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VERBALE DI ASSEMBLEA NON CONTESTUALE

della società
GAROFALO HEALTH CARE S.P.A.

REPUBBLICA ITALIANA
L'anno duemilaventicinque, il giorno cinque del mese di mag-
gio in Roma, piazzale delle Belle Arti n. 6, alle ore quindi-
ci e minuti trenta

05 - 05 - 2025
Innanzi a me dott.ssa Clara SGOBBO, notaio in Roma, iscritta
nel Collegio Notarile dei Distretti Riuniti di Roma, Velle-
tri e Civitavecchia,

E' PRESENTE
il Prof. Alessandro Maria RINALDI nato a Roma il 23 ottobre
1960, domiciliato a Roma, per la carica, presso la sede del-
la società di seguito indicata, il quale dichiara di interve-
nire al presente atto nella qualità di Presidente del Consi-
glio di Amministrazione della società:

"GAROFALO HEALTH CARE S.p.A."
con sede in Roma, piazzale delle Belle Arti n. 6, con capita-
le sociale interamente versato pari ad Euro 31.570.000,00
(trentunomilionicinquecentosettantamila/00), rappresentato
da numero 90.200.000 (novantamilioniduecentomila) azioni or-
dinarie, prive del valore nominale, codice fiscale ed iscri-
zione al registro imprese n. 06103021009, iscritta al R.E.A.
presso la Camera di Commercio di Roma con il n. 947074.
Detto comparente, della cui identità personale e qualifica
io notaio sono certo, mi ha richiesto di redigere il verbale
dell'assemblea dei soci, della predetta società, che si è
riunita, alla mia costante presenza, il giorno trenta del me-
se di aprile dell'anno in corso alle ore dieci e minuti tren-
ta in Roma, piazzale delle Belle Arti n. 6, presso la sede
della società Garofalo Health Care S.p.a., per discutere e
deliberare sul seguente:

ORDINE DEL GIORNO
Parte Ordinaria

Bilancio di esercizio di Garofalo Health Care S.p.A. al1.
31 dicembre 2024. Relazione degli Amministratori sulla ge-
stione dell’esercizio 2024. Relazione del Collegio Sinda-
cale e della Società di Revisione. Presentazione del bi-
lancio consolidato al 31 dicembre 2024 e della rendiconta-
zione consolidata di sostenibilità ai sensi del D.Lgs. 27
gennaio 2010, n. 39 e del Regolamento (UE) 2020/852 (Rego-
lamento Tassonomia) relativa all’esercizio 2024. Delibere
inerenti e conseguenti.
Destinazione dell'utile di esercizio e distribuzione del2.
dividendo. Delibere inerenti e conseguenti.
Deliberazioni inerenti alla relazione sulla politica in3.
materia di remunerazione e sui compensi corrisposti ai
sensi degli articoli 123-ter del D.Lgs. 24 febbraio 1998,
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n. 58 (TUF) e 84-quater del Regolamento Consob n.
11971/1999 (Regolamento Emittenti):

voto vincolante sulla politica in materia di remu-3.1.
nerazione relativa all’esercizio 2025 illustrata
nella prima sezione della relazione. Delibere ine-
renti e conseguenti;
consultazione sulla seconda sezione della relazio-3.2.
ne avente ad oggetto i compensi corrisposti nell’e-
sercizio 2024 o ad esso relativi. Delibere ineren-
ti e conseguenti.

Autorizzazione all’acquisto e alla disposizione di azioni4.
proprie (buy back) ai sensi e per gli effetti degli arti-
coli 2357 e ss. c.c., 132 del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n.
58 (TUF), 144-bis del Regolamento Consob n. 11971/1999
(Regolamento Emittenti), 5 del Regolamento (UE) n.
596/2014 (MAR), 3 e 4 del Regolamento delegato (UE) n.
2016/1052, previa revoca, per la parte non eseguita, del-
la precedente autorizzazione all’acquisto e alla disposi-
zione di azioni proprie. Delibere inerenti e conseguenti.
Modifica del regolamento assembleare. Delibere inerenti e5.
conseguenti.

Parte Straordinaria
1. Attribuzione al Consiglio di Amministrazione della dele-

ga, ai sensi dell’art. 2443 c.c., ad aumentare il capita-
le sociale, in una o più volte e anche per tranches, in
ogni caso a pagamento, in via scindibile e con esclusio-
ne del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, commi
4 e 5, c.c. Conseguente modifica dell’art. 5 dello Statu-
to Sociale. Delibere inerenti e conseguenti.

Io notaio, aderendo alla richiesta, do atto delle risultanze
dell’assemblea come segue.
Si precisa che le risultanze dell'assemblea verranno narrate
mediante l'utilizzo del tempo presente storico.

* * *
Assume la presidenza dell’assemblea, a norma dell'art. 20
del vigente Statuto, il comparente Prof. Alessandro Maria Ri-
naldi il quale

constata e dà atto che:
1) la presente assemblea si svolge nel rispetto della vigen-
te normativa in materia, dello statuto sociale e del regola-
mento assembleare approvato dall’assemblea ordinaria dei so-
ci;
2) l’assemblea è stata regolarmente convocata presso la sede
legale della società, in Roma, piazzale delle Belle Arti n.
6, per oggi 30 aprile 2025, alle ore dieci e minuti trenta
in unica convocazione, a norma di legge e di statuto, median-
te avviso di convocazione pubblicato in data 28 marzo 2025
sul sito internet della società nonché sul meccanismo di
stoccaggio “Emarketstorage” e, per estratto, sul quotidiano
“Il Sole 24 Ore”; di esso è stata data, altresì, notizia me-



diante comunicato stampa;
3) come consentito dall’art. 135-undecies.1 del TUF e previ-
sto dall’articolo 19, paragrafo 3, dello statuto sociale e
conseguentemente indicato nell’avviso di convocazione della
presente assemblea, l’intervento in assemblea di coloro ai
quali spetta il diritto di voto è consentito esclusivamente
tramite il rappresentante designato, anche per mezzo di dele-
ghe e/o sub-deleghe ai sensi dell’articolo 135-novies del
Tuf, in deroga all’articolo 135-undecies, comma 4, del Tuf;
4) a norma dell’articolo 19 dello statuto sociale, ai parte-
cipanti è consentito l'intervento in assemblea, mediante mez-
zi di teleconferenza e videoconferenza (fermo l’intervento
presso la sede legale della società, a norma di quanto indi-
cato nel suddetto avviso di convocazione, da parte del Presi-
dente del Consiglio di Amministrazione e del Segretario del-
la riunione) e, a tal fine, dichiara che:
* I mezzi di comunicazione adottati garantiscono

l’identificazione dei partecipanti,○
la possibilità degli stessi di intervenire attivamente○

alla trattazione degli argomenti posti all’ordine del gior-
no e di esprimere il proprio voto in tempo reale, nonché
di ricevere, trasmettere e visionare documenti, e

la contestualità dell’esame e della deliberazione.○
* La società ha comunicato ai partecipanti, in anticipo ri-
spetto all’odierna riunione, i dettagli necessari per il col-
legamento in teleconferenza;
5) il capitale sociale sottoscritto e versato è pari ad euro
31.570.000,00 diviso in numero 90.200.000 azioni ordinarie
senza indicazione del valore nominale, negoziate sul segmen-
to “Euronext STAR Milan” del mercato “Euronext Milan” orga-
nizzato e gestito da Borsa Italiana (in precedenza denomina-
to “Segmento STAR”), delle quali, al termine della giornata
contabile del settimo giorno di mercato aperto precedente la
data fissata per l’Assemblea, 17 aprile 2025 (c.d. Record da-
te):

N. 88.527.000 azioni con diritto di voto semplice;o
N. 1.673.000 azioni con diritto di voto doppio, a segui-o

to dell’iscrizione nell’elenco speciale appositamente isti-
tuito ai sensi dell’articolo 7 dello statuto sociale e
dell’art. 127-quinquies del Tuf (c.d. Voto maggiorato) e del-
la decorrenza del termine di possesso continuativo di 24 me-
si, corrispondenti a circa l’1,85% del capitale sociale e,
per effetto della maggiorazione, a circa il 3,64% dei dirit-
ti di voto; tali azioni sono riferibili ad azionisti titola-
ri di partecipazioni non rilevanti;
6) Alla data di svolgimento dell’assemblea il numero comples-
sivo dei diritti di voto è pari a 91.873.000;
7) Alla data di svolgimento dell’assemblea, la società detie-
ne n. 1.940.326 azioni proprie, pari a circa il 2,15% del ca-
pitale sociale, per le quali il diritto di voto è sospeso e,



pertanto, il numero complessivo dei diritti di voto esercita-
bili è pari a 89.932.674.
Il Presidente, proseguendo con le verifiche necessarie per
poter accertare la regolare costituzione dell'assemblea

ATTESTA CHE
dell'Organo Amministrativo sono presenti:1.
se medesimo in qualità di Presidente;
l'Amministratrice delegata nella persona del Cav. Lav.
Avv. Maria Laura Garofalo, presente nel luogo di convo-
cazione dell'assemblea;
la dott.ssa Claudia Garofalo, consigliera, presente
nel luogo di convocazione dell'assemblea;
il dott. Luca Matrigiani, consigliere, in collegamento
audio video;
la dott.ssa Alessandra Rinaldi Garofalo, consigliera,
in collegamento audio video;
il prof. avv. Federico Ferro - Luzzi, consigliere, pre-
sente nel luogo di convocazione dell'assemblea;
la dott.ssa Franca Brusco, consigliera, in collegamen-
to audio video;
l’avv. Giancarla Branda, consigliera, presente nel luo-
go di convocazione dell'assemblea;
il dott. Alberto Oliveti, consigliere, in collegamento
audio video;
per l'Organo di Controllo sono presenti,:2.
la dott.ssa Sonia Peron – Presidente, presente nel luo-
go di convocazione dell'assemblea;
la prof.ssa Francesca di Donato, sindaca effettiva,
presente nel luogo di convocazione dell'assemblea;
il prof. Alessandro Musaio, sindaco effettivo, in col-
legamento audio video;
in rappresentanza degli azionisti intervenienti è pre-3.

sente, collegato in video audioconferenza, in qualità di Rap-
presentante Designato ai sensi dell’art. 135-undecies.1 del
TUF e dell’articolo 19, paragrafo 3, dello statuto sociale,
"Monte Titoli S.p.a.", con sede legale in Milano, piazza de-
gli Affari n. 6, Codice Fiscale n. 03638780159, appartenente
al Gruppo Euronext, in persona del dott. Alessandro OLDANI
nato a Vizzolo Predabissi il 25 febbraio 1978, dipendente
della società e in forza della delega conferitagli in data 7
febbraio 2025 dal CEO e General Manager di Monte Titoli
S.p.a.
4. per far fronte alle esigenze tecniche ed organizzative
dei lavori, sono stati ammessi all’assemblea, ai sensi
dell’articolo 4 del Regolamento Assembleare, di persona e me-
diante collegamento in audio conferenza, alcuni dipendenti e
collaboratori della società, che assisteranno il Presidente
nel corso della riunione assembleare, nonché alcune persone
incaricate dalla società di fornire supporto tecnico/operati-
vo per lo svolgimento dell’odierna assemblea.



Il Presidente dichiara di aver accertato l'identità e la le-
gittimazione ad intervenire in assemblea dei partecipanti al-
la stessa.
Il Presidente, sempre continuando nella verifica dei presup-
posti di legittimità della presente assemblea e nelle relati-
ve dichiarazioni preliminari,

COMUNICA E DA' ATTO CHE:
- non sono state presentate da parte degli azionisti richie-
ste di integrazione dell’ordine del giorno dell’assemblea,
ai sensi e nei termini di cui all’art. 126-bis del Tuf;
- non sono state presentate da parte degli azionisti propo-
ste di deliberazione sugli argomenti all’ordine del giorno
ai sensi e nei termini di cui agli artt. 126-bis e
135-undecies.1, comma 2, del Tuf;
- nessuno degli aventi diritto ha fatto pervenire domande
sulle materie all’ordine del giorno prima dell’assemblea ai
sensi dell’articolo 127-ter del Tuf;
- non risulta sia stata promossa, in relazione alla presente
assemblea, alcuna sollecitazione di deleghe di voto ai sensi
degli artt. 136 e seguenti del Tuf;
- il rappresentante designato ha dichiarato che eserciterà
il voto esclusivamente sulla base delle istruzioni impartite
dai deleganti;
- riguardo agli argomenti all’ordine del giorno, sono stati
regolarmente espletati gli adempimenti previsti dalle vigen-
ti norme di legge e regolamentari; in particolare, sono sta-
ti depositati presso la sede sociale, nonchè resi disponibi-
li sul sito internet della società e, ove applicabile per
legge, presso il meccanismo di stoccaggio “Emarketstorage”,
i seguenti documenti:

In data 28 marzo 2025:
la Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2024 ai-

sensi dell’articolo 154-ter del TUF, unitamente alle attesta-
zioni di cui all’articolo 154-bis, commi 2, 5 e 5-ter, del
TUF, la Relazione del Collegio Sindacale, la Relazione della
Società di Revisione e la Rendicontazione consolidata di so-
stenibilità al 31 dicembre 2024, redatta ai sensi del D.Lgs.
27 gennaio 2010, n. 39 e del Regolamento (UE) 2020/852 (Rego-
lamento Tassonomia), anche in formato ESEF (European Single
Electronic Format) ai sensi dell’art. 4, par. 7, della Diret-
tiva 2004/109/CE e del Regolamento delegato (UE) 2019/815;

la Relazione sul governo societario e gli assetti pro--
prietari riferita all’esercizio 2024 ai sensi dell’articolo
123-bis del TUF;

l’informativa al pubblico ex art. 84-bis, comma 5, del-
Regolamento Emittenti in relazione al Piano di Performance
Share 2024-2026;

la Relazione sulla politica in materia di remunerazione-
2025 e sui compensi corrisposti nel corso dell’esercizio
2024 ai sensi dell’articolo 123-ter del TUF e dell’articolo



84-quater del Regolamento Emittenti;
le relazioni illustrative del consiglio di amministrazio--

ne all’assemblea sui punti all’ordine del giorno, redatte ai
sensi dell’articolo 125-ter del Tuf con le relative proposte
deliberative;

i moduli di delega/subdelega ai sensi degli artt.-
135-undecies e 135-novies del tuf;

l’informativa relativa al capitale sociale;-
In data 18 aprile 2025:
L’informativa riguardante l’ammontare complessivo del ca--

pitale sociale e dei diritti di voto con l’indicazione del
numero di azioni componenti il capitale sociale alla data di
cui all’art. 83-sexies, comma 2, del Tuf, ossia il 17 aprile
2025 (c.d. “record date”).
Il Presidente ricorda che in data 25 marzo 2021 le azioni
della società sono state ammesse alla negoziazione sul seg-
mento Euronext Star Milan di Borsa Italiana (in precedenza
denominato “Segmento Star”); conseguentemente, in conformità
a quanto previsto dal regolamento dei mercati organizzati e
gestiti da Borsa Italiana in relazione a tale segmento, una
parte della documentazione sopra elencata è stata redatta e
pubblicata anche in lingua inglese, oltre che in lingua ita-
liana.
Il Presidente ricorda che è stato altresì depositato, nei
termini di legge, presso la sede sociale, il prospetto riepi-
logativo dei dati essenziali dell’ultimo bilancio delle so-
cietà controllate incluse nel consolidamento e delle società
collegate.
Continuando, il Presidente:
a) ricorda che alla data in cui si tiene l’assemblea nessun
soggetto esercita sulla società attività di direzione e coor-
dinamento ai sensi degli artt. 2497 e seguenti del codice ci-
vile;
b) informa che, secondo le risultanze del libro soci e le co-
municazioni ricevute ai sensi dell’art. 120 del Tuf nonché
sulla base delle altre informazioni a disposizione della so-
cietà, alla data del 17 aprile 2025 (c.d. Record date) i so-
ci detentori, direttamente o indirettamente, di una parteci-
pazione pari o superiore al 5% del capitale sociale della so-
cietà, rappresentato da azioni con diritto di voto, sono i
seguenti:
>> Maria Laura Garofalo, che detiene complessivamente una
partecipazione pari al 65,09% del capitale sociale, corri-
spondente al 63,90% dei diritti di voto complessivi, delle
quali:
o Direttamente il 12,54% del capitale sociale, corrispon-
dente al 12,31%  dei diritti di voto;
o Indirettamente tramite Larama 98 s.p.a. il 50,46% del ca-
pitale sociale, corrispondente al 49,54% dei diritti di vo-
to;



e
o Indirettamente tramite An.rama s.p.a. il 2,08% del capi-
tale sociale, corrispondente al 2,05% dei diritti di voto;
>> Fondazione Enasarco, che detiene direttamente, il 5,28%
del capitale sociale, corrispondente al 5,18% dei diritti
di voto complessivi.
c) Ricorda, inoltre, che, con riferimento agli obblighi di
comunicazione di cui all’art. 120 del Tuf, sono considerate
partecipazioni le azioni in relazione alle quali il diritto
di voto spetti in virtù di delega, purché tale diritto possa
essere esercitato discrezionalmente in assenza di specifiche
istruzioni da parte del delegante;
d) comunica che la società non è a conoscenza dell’esistenza
di accordi e/o patti rilevanti ai sensi dell’art. 122 del
Tuf;
e) ricorda che non può essere esercitato il diritto di voto
inerente alle azioni per le quali non siano stati adempiuti
gli obblighi di comunicazione:

di cui all’art. 120 del Tuf concernente le partecipazio--
ni superiori al 5%;

di cui all’art. 122, comma primo, del Tuf, concernente i-
patti parasociali.
A questo punto il Presidente, ricordando che, come indicato
nell’avviso di convocazione, ai sensi degli artt.
135-undecies.1 del TUF e 19, paragrafo 3, dello statuto so-
ciale, l’intervento in assemblea di coloro ai quali spetta
il diritto di voto è consentito esclusivamente tramite il
rappresentante designato e che la società ha designato Monte
Titoli S.p.a., con sede legale in Milano, Piazza degli Affa-
ri 6, quale soggetto al quale i soci hanno potuto conferire
delega con istruzioni di voto su tutte o alcune proposte
all’ordine del giorno, ai sensi degli artt. 135-undecies e
135-novies del Tuf, evidenzia come Monte Titoli S.p.a., nel-
la sua qualità di rappresentante designato, ha reso noto di
non avere alcun interesse proprio rispetto alle proposte di
deliberazione sottoposte al voto ma che, tuttavia, tenuto
conto dei rapporti contrattuali in essere tra Monte Titoli
S.p.a. e la società relativi, in particolare, all'assistenza
tecnica in sede assembleare e servizi accessori, al fine di
evitare eventuali successive contestazioni connesse alla sup-
posta presenza di circostanze idonee a determinare l’esisten-
za di un conflitto di interessi di cui all’art. 135-decies,
comma 2, lett. f), del Tuf, Monte Titoli S.p.a. ha dichiara-
to espressamente che, ove dovessero verificarsi circostanze
ignote ovvero in caso di modifica od integrazione delle pro-
poste presentate all’assemblea, non intende esprimere un vo-
to difforme da quello indicato nelle istruzioni.
Il Presidente, accertato il continuo corretto funzionamento
del sistema audio video, invita il rappresentante designato
a rendere ogni dichiarazione richiesta per legge e ad indica-



re le deleghe pervenute nel termine di legge.
Il rappresentante designato dichiara che sono pervenute, da
parte degli aventi diritto:
- n. undici deleghe ai sensi dell’art. 135-undecies del
Tuf per complessive n. 66.624.499 azioni, rappresentative
del 73,863% del totale delle azioni corrispondenti a numero
68.297.499 diritti di voto, rappresentativi del 74,339% del
totale dei diritti di voto;
- n. zero deleghe ai sensi dell’art. 135-novies del Tuf;
- n. una subdelega ai sensi dell’art. 135-novies del Tuf
per complessive n. 42 deleghe per complessive n. 10.505.108
azioni, rappresentative del 11,646% del totale delle azioni
corrispondenti a numero 10.500.108 diritti di voto, rappre-
sentativi del 11,434% del totale dei diritti di voto.
Monte Titoli S.p.a., tramite il suo rappresentante, indica,
altresì, che comunicherà, prima di ogni votazione, le azioni
per le quali non sono state espresse indicazioni di voto da
parte del delegante.
Il Presidente evidenza che:
a) le azioni per le quali è stata conferita delega, anche
parziale, al rappresentante designato, sono computate, ai
sensi dell’art. 135-undecies, terzo comma, del Tuf, ai fini
della regolare costituzione dell’assemblea; tuttavia, le a-
zioni in relazione alle quali non siano state conferite i-
struzioni di voto sulle proposte all’ordine del giorno non
saranno computate ai fini del calcolo della maggioranza e
della quota di capitale richiesta per l’approvazione delle
relative delibere;
b) le comunicazioni degli intermediari, ai fini dell’inter-
vento alla presente assemblea dei soggetti legittimati, sono
state effettuate all’emittente con le modalità e nei termini
di cui alle vigenti disposizioni di legge.
Il Presidente dà, quindi, lettura dei legittimati intervenu-
ti sulla base delle comunicazioni pervenute dagli intermedia-
ri e dichiara che sono presenti – mediante delega conferita
al rappresentante designato
- numero 49 legittimati al voto, rappresentanti numero azio-
ni pari al 85,510% delle azioni costituenti il capitale so-
ciale, corrispondenti a numero 78.802.607 diritti di voto,
pari al 85,773% dei diritti di voto totali.
Il Presidente comunica, quindi, che, ai sensi degli artico-
li: 20 dello statuto sociale e 9 del regolamento assemblea-
re, nonché delle vigenti disposizioni in materia, è stata ac-
certata la legittimazione per l’intervento ed il diritto di
voto in assemblea e, in particolare, è stata verificata la
rispondenza alle vigenti norme di legge e di statuto delle
deleghe portate dal rappresentante designato.
Il Presidente dichiara, pertanto, l'assemblea regolarmente
costituita in unica convocazione ed idonea a deliberare su-
gli argomenti posti all’ordine del giorno sia di parte ordi-



naria che di parte straordinaria.
Prima di iniziare con la trattazione dei punti posti all'Or-
dine del Giorno il Presidente:
-  avvisa i presenti e gli intervenuti che, ai sensi dell’ar-
ticolo 6 del regolamento assembleare, ha autorizzato il Nota-
io ad utilizzare un impianto di registrazione durante l'as-
semblea ed indica che la registrazione audio dell’assemblea
è effettuata al solo fine di agevolare la verbalizzazione
della riunione e di documentare quanto trascritto nel verba-
le; specifica quindi che, la registrazione non sarà oggetto
di comunicazione o diffusione e che tutti i dati ed i suppor-
ti audio saranno distrutti una volta completate le attività
di verbalizzazione e trascrizione e comunque dopo che sia de-
corso il termine di cui all’art. 2377, comma 6, del codice
civile;
-  ricorda, inoltre, che ai sensi del suddetto articolo 6
del Regolamento Assembleare, non possono essere introdotti
nei locali, entro cui si svolge l’assemblea, strumenti di re-
gistrazione di qualsiasi genere, apparecchi fotografici e
congegni similari, senza preventiva autorizzazione del Presi-
dente; detti strumenti, apparecchi e congegni non possono,
altresì, essere utilizzati da alcuno dei soggetti che inter-
vengono nella presente assemblea in teleconferenza;
-  informa, ai sensi del Regolamento Europeo n. 679/2016 e
della normativa nazionale vigente in materia di privacy, che
i dati personali raccolti in sede di ammissione all’assem-
blea saranno trattati e conservati dalla società, su suppor-
to informatico e cartaceo, ai fini del regolare svolgimento
dei lavori assembleari e per la corretta verbalizzazione de-
gli stessi, nonché per i relativi ed eventuali adempimenti
societari e di legge, come indicato nelle informative conte-
nute nei moduli di delega/subdelega pubblicati sul sito in-
ternet della società; ricorda, altresì, che l'interessato
può esercitare i diritti di cui agli artt. 15-21 del suddet-
to regolamento europeo e quindi può chiedere, tra l'altro,
aggiornamenti e rettifiche dei propri dati personali.

I – Parte Ordinaria
Il Presidente, a questo punto, avendo avuto conferma dagli
intervenuti del corretto funzionamento del sistema audio vi-
deo assembleare, passa alla trattazione dei punti posti al-
l'Ordine del Giorno di parte ordinaria iniziando dal primo:
1. Bilancio di esercizio di Garofalo Health Care S.p.A. al
31 dicembre 2024. Relazione degli Amministratori sulla ge-
stione dell’esercizio 2024. Relazione del Collegio Sindacale
e della Società di Revisione. Presentazione del bilancio con-
solidato al 31 dicembre 2024 e della rendicontazione consoli-
data di sostenibilità ai sensi del D.Lgs. 27 gennaio 2010,
n. 39 e del Regolamento (UE) 2020/852 (Regolamento Tassono-
mia) relativa all’esercizio 2024. Delibere inerenti e conse-
guenti.



Il Presidente:
1. in primo luogo informa l'assemblea che la società di revi-
sione EY S.p.a., incaricata di esprimere il giudizio sul bi-
lancio ai sensi del testo unico della finanza:

ha espresso un giudizio senza rilievi, sia sul progetto○
di bilancio di esercizio al 31 dicembre 2024, sia sul bi-
lancio consolidato al 31 dicembre 2024, approvati dal con-
siglio di amministrazione in data 14 marzo 2025 nonché un
giudizio sulla coerenza con il bilancio di esercizio e
con il bilancio consolidato della relazione sulla gestio-
ne e di alcune specifiche informazioni contenute nella re-
lazione sul governo societario e gli assetti proprietari
indicate nell’art. 123-bis, comma 4, del Tuf, ed un giudi-
zio sulla conformità delle stesse alle norme di legge;
ha verificato la conformità del bilancio di esercizio e○

del bilancio consolidato al 31 dicembre 2024 alle disposi-
zioni del regolamento delegato (UE) 2019/815 in materia
di formato elettronico unico di comunicazione (esef – eu-
ropean single electronic format); e
ha verificato, in qualità di revisore della sostenibi-○

lità, la conformità della rendicontazione consolidata di
sostenibilità (costituente una specifica sezione della re-
lazione sulla gestione di cui all’art. 2428 c.c.) (i) al-
le norme del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 (come modifica-
to e integrato dal D.Lgs. 6 settembre 2024, n. 125) che
ne disciplina i criteri di redazione, (ii) all’obbligo di
marcatura della rendicontazione di sostenibilità, nonché
(iii) all’osservanza degli obblighi di informativa previ-
sti dall’art. 8 del Regolamento (UE) 2020/852 del 18 giu-
gno 2020 (il “Regolamento Tassonomia”), il tutto sulla ba-
se di un livello di sicurezza limitato (c.d. limited assu-
rance);

il tutto come risulta dalle relazioni e dalle attestazioni
di conformità emesse dalla società di revisione EY s.p.a. in
data 27 marzo 2025;
2. continuando, comunica che l’organo amministrativo delega-
to e il dirigente preposto alla redazione dei documenti con-
tabili societari e alla rendicontazione di sostenibilità han-
no rilasciato le attestazioni di cui all’articolo 154-bis,
commi 2, 5 e 5-ter, TUF;
3. ricorda, infine, che in merito alla presentazione del bi-
lancio consolidato non è prevista alcuna votazione;
4. indica che tutti i documenti predisposti dal consiglio di
amministrazione e relativi ai punti all’ordine del giorno e,
in particolare, il progetto di bilancio di esercizio, il bi-
lancio consolidato ed i relativi allegati, incluse le rela-
zioni del collegio sindacale e della società di revisione,
sono stati depositati, nei termini di legge, presso la sede
legale, pubblicati sul sito internet della società nonché re-
si disponibili sul meccanismo di stoccaggio “Emarketstora-



ge”; la relazione finanziaria annuale è stata messa a dispo-
sizione sul meccanismo di stoccaggio autorizzato “EmarketSto-
rage” e sul sito internet della società anche in formato E-
sef (European Single Electronic Format) ai sensi dell’art.
4, par. 7, della Direttiva 2004/109/ce e del Regolamento De-
legato (UE) 2019/815.
Non essendoci opposizioni, il Presidente omette la lettura
di tutti i documenti relativi agli argomenti posti all’ordi-
ne del giorno limitando la lettura alle sole proposte di de-
liberazione; nello stesso modo si indica che si procederà an-
che in relazione a tutti gli altri argomenti all’ordine del
giorno dell’odierna assemblea.
Il Presidente, continuando la trattazione del primo punto al-
l'ODG, informa che il numero delle ore impiegate e gli onora-
ri spettanti alla società di revisione EY s.p.a. per i servi-
zi di revisione resi sono i seguenti:

per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della
società al 31 dicembre 2024, inclusa l’attività di verifi-
ca nel corso dell’esercizio della regolare tenuta della
contabilità sociale e della corretta rilevazione dei fat-
ti di gestione nelle scritture contabili, un compenso di
euro 129 mila oltre ad iva e spese, a fronte di numero
1.270 ore previste da contratto sottoscritto, che sono in
linea con quanto consuntivato al 31 dicembre 2024;
per la revisione contabile del bilancio consolidato al 31
dicembre 2024, un compenso di euro 434 mila  oltre ad iva
e spese, a fronte di numero 7.631 ore previste da contrat-
to sottoscritto, che sono in linea con quanto consuntiva-
to al 31 dicembre 2024.

Così complessivamente per un totale di 8.901 ore, pari ad un
corrispettivo di euro 563 mila; il Presidente indica che i
tempi a consuntivo risultano in linea con quelli contrattual-
mente previsti e precisa che i corrispettivi annuali sopra
indicati non includono il contributo dovuto alla Consob.
Il Presidente informa, infine, che, in allegato al progetto
di bilancio di esercizio della società ed al bilancio conso-
lidato, è riportato il prospetto dei corrispettivi di compe-
tenza dell’esercizio alla società di revisione per i servizi
rispettivamente forniti a Garofalo Health Care S.p.a. e alle
società dalla stessa controllate.
Il Presidente, continuando la trattazione del primo punto al-
l'ordine del giorno, informa che - al revisore della sosteni-
bilità EY s.p.a. per l’attività di attestazione della confor-
mità della rendicontazione consolidata di sostenibilità -
spetta un compenso di euro 50 mila oltre ad iva e spese, a
fronte di numero 602 ore previste da contratto sottoscritto,
che sono in linea con quanto consuntivato.
Il Presidente indica che i tempi a consuntivo risultano in
linea con quelli contrattualmente previsti e precisa che i
corrispettivi annuali sopra indicati non includono il contri-



buto dovuto alla Consob.
Il Presidente indica che non si procederà ad illustrare il
bilancio e l’andamento generale del gruppo relativo all’eser-
cizio 2024 per i quali si rinvia alla lettera dell’ammini-
stratore delegato agli azionisti di cui alla relazione finan-
ziaria annuale messa a disposizione del pubblico con le moda-
lità e secondo i termini previsti dalla normativa vigente.
Il Presidente invita, a questo punto, la Presidente del Col-
legio Sindacale dott.ssa Sonia PERON a riferire in merito al-
la relazione dell’organo di controllo.
La dott.ssa Sonia Peron a nome dell’intero collegio sindaca-
le dichiara e conferma, come, peraltro, risulta dalle relati-
ve relazioni, che il collegio sindacale e la società di revi-
sione hanno espresso, in sintesi e secondo le rispettive for-
mule di rito, un giudizio favorevole rispetto al bilancio di
esercizio di cui oggi si chiede l’approvazione.
Ringraziata la Presidente del collegio sindacale il Presiden-
te procede a dar lettura della proposta di deliberazione sul
presente punto all’ordine del giorno, contenuta nella rela-
zione illustrativa del consiglio di amministrazione all’as-
semblea dei soci:
“L’Assemblea degli Azionisti di Garofalo Health Care S.p.A.
riunita in sede ordinaria,
- udito e preso atto di quanto esposto dal Consiglio di Am-
ministrazione;
- esaminato il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2024

di Garofalo Health Care S.p.A., costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal rendiconto finan-
ziario e dalla nota integrativa;

- preso atto della relazione degli amministratori sulla ge-
stione (inclusiva della rendicontazione consolidata di
sostenibilità ai sensi del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39
e del Regolamento (UE) 2020/852), dell’attestazione di
cui all’articolo 154-bis, comma 5, del D.Lgs. 24 febbra-
io 1998, n. 58, della relazione del Collegio Sindacale e
della relazione della Società di Revisione, dell’attesta-
zione di cui all’articolo 154-bis, comma 5-ter, del
D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, della relazione della So-
cietà di Revisione di cui all’art. 14-bis del D.Lgs. 27
gennaio 2010, n. 39, nonché del bilancio consolidato al
31 dicembre 2024,

delibera
di approvare il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2024 in
ogni sua parte e risultanza"
Il Presidente mette ai voti, con voto espresso ad alta voce,
la proposta di delibera e, ai sensi dell’art. 135 - undecies
del TUF, chiede al Rappresentante Designato, ai fini del cal-
colo delle maggioranze, se in relazione alla proposta di cui
è stata data lettura, sia in possesso di istruzioni di voto
per tutte le azioni per le quali è stata conferita la delega.



Il Rappresentante Designato conferma di essere in possesso
di istruzioni di voto per tutte le azioni per le quali era
stata conferita delega.
Il Presidente dichiara, quindi, non esserci variazioni nel
numero delle azioni rappresentate in assemblea rispetto a
quanto dichiarato all'inizio della seduta assemblea.
Il Presidente invita, dunque, Monte titoli S.p.a. a dare let-
tura dei voti.
Monte titoli S.p.a., come rappresentata, dà lettura delle ri-
sultanze delle votazioni come segue:

Favorevoli: n. 78.802.607 voti pari al 100% dei voti
rappresentati in assemblea
Il Presidente, ringraziando il rappresentante designato Mon-
te Titoli S.p.a., dichiara approvata all'unanimità la propo-
sta, precedentemente letta e che qui si intende come riporta-
ta integralmente.
Il Presidente chiede al rappresentante designato, ex art.
134 del Regolamento Emittenti, se sono stati espressi voti
in difformità dalle istruzioni ricevute.
Il Rappresentante designato dichiara che i voti non sono sta-
ti espressi in difformità alle istruzioni ricevute bensì in
piena conformità.
Il Presidente dichiara, quindi, approvato il Bilancio di E-
sercizio al 31 dicembre 2024.

II – Parte Ordinaria
Esaurita la trattazione del primo punto posto all'ODG, il
Presidente prosegue con la trattazione del secondo punto po-
sto all'ordine del giorno di parte ordinaria:
2. Destinazione dell'utile di esercizio e distribuzione del
dividendo. Delibere inerenti e conseguenti.
Il Presidente evidenziando che il bilancio di esercizio al
31 dicembre 2024, approvato ai sensi del primo punto all’or-
dine del giorno, riporta un utile di esercizio pari ad euro
3.005.000, ricorda che,

da un lato, ai sensi di legge, lo statuto prevede che
“dagli utili netti risultanti dal bilancio sociale deve esse-
re dedotto il 5% (cinque per cento) degli stessi da accanto-
nare a riserva legale, sinché questa abbia raggiunto un am-
montare pari al quinto del capitale sociale”; e

dall’altro, ai sensi dell’articolo 40 dello statuto,
“dagli utili netti si deduce altresì un importo, secondo
l’indicazione fornita dal consiglio di amministrazione, pari
a un massimo di 1% (uno per cento) degli stessi, da destina-
re ad un fondo a valere sul quale il consiglio di amministra-
zione disporrà per fini scientifici e/o benefici, in piena
autonomia”.
Il Presidente:
- in relazione a quanto appena indicato, indica che la riser-
va legale non ha raggiunto un ammontare pari al quinto del
capitale sociale, sicché si rende necessario dedurre dall’u-



tile di esercizio un importo pari ad euro 150.000,00, da de-
stinarsi a riserva legale;
- rileva che il consiglio di amministrazione ha proposto di
dedurre dall’utile di esercizio, al netto dell’accantonamen-
to a riserva legale di cui sopra, un importo pari ad euro
30.000,00, nel rispetto del limite statutario, da disporsi
da parte del consiglio di amministrazione, “per fini scienti-
fici e/o benefici” ai sensi dell’articolo 40 dello statuto
sociale e di destinare alla voce “utili a nuovo” la restante
parte pari ad euro 2.825.000,00;
- a fronte del suddetto accantonamento di parte del risulta-
to d’esercizio alla voce di riserva “Utili a nuovo”,
quest’ultima risulta raggiungere una consistenza complessiva
di euro 14.303.000,00; tenuto conto di quanto sopra, il con-
siglio di amministrazione ha proposto la distribuzione di
parte di tale riserva agli Azionisti, distribuendo un divi-
dendo ordinario pari a euro 0,086 per ciascuna azione ordina-
ria in circolazione al netto delle azioni proprie, al lordo
delle eventuali ritenute di legge, per un importo complessi-
vo di circa euro 7,6 milioni.
In relazione a quest'ultima proposta di distribuzione del di-
videndo il Presidente evidenzia che, ai sensi dell’art.
2357-ter, comma 2, c.c., le azioni proprie non hanno diritto
a percepire utili, e che tale diritto  è attribuito propor-
zionalmente alle altre azioni. Il numero effettivo di azioni
ordinarie che avranno diritto a ricevere il dividendo sarà
determinato con riferimento alle evidenze dei conti relative
al termine della giornata contabile di cui all’art.
83-terdecies del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (TUF), come
individuata nella proposta di deliberazione sul presente pun-
to all’ordine del giorno – contenuta nella relazione illu-
strativa del consiglio di amministrazione all’assemblea dei
soci – ossia il 20 maggio 2025 (c.d. record date); il Presi-
dente, altresì, specifica che l’eventuale variazione del nu-
mero di azioni proprie detenute dalla Società alla record da-
te rispetto a quello indicato nella proposta del Consiglio
di amministrazione e quello di cui alla data della presente
assemblea (n. 1.940.326 azioni proprie, corrispondenti a cir-
ca il 2,15% del capitale sociale) non avrà incidenza sull’im-
porto del dividendo unitario lordo per azione ordinaria (co-
me sopra individuato), proponendosi di utilizzare la voce di
riserva “Utili a nuovo” (dalla quale verrà tratta la provvi-
sta per la distribuzione che si propone di effettuare) per
regolare i saldi – a seconda dei casi, in incremento o in de-
cremento – derivanti dalla variazione del numero di azioni
proprie detenuta dalla Società alla data della presente as-
semblea e alla suddetta record date.
Tenuto, infine, conto del calendario approvato da Borsa Ita-
liana S.p.A. per l’anno 2025, la proposta del Consiglio di
amministrazione è di stabilire che la distribuzione sia così



regolata: data di stacco della cedola n. 1 il 19 maggio 2025
(data di stacco o ex date), legittimazione al pagamento il
20 maggio 2025 (record date) e messa in pagamento del divi-
dendo il 21 maggio 2025 (data di pagamento o payment date).
Il Presidente procede, quindi, alla lettura della proposta
di deliberazione sul presente punto all’ordine del giorno,
contenuta nella relazione illustrativa del consiglio di ammi-
nistrazione all’assemblea dei soci:
"L’Assemblea degli Azionisti di Garofalo Health Care S.p.A.
riunita in sede ordinaria, udito e preso atto di quanto espo-
sto dal Consiglio di Amministrazione,

delibera
i) di destinare:
- euro 150 migliaia a riserva legale;
- euro 30 migliaia al fondo ex art. 40 dello Statuto Socia-
le; e
- euro 2.825 migliaia alla voce di riserva “Utili a nuo-

vo”;
ii) a fronte del suddetto accantonamento di parte del ri-

sultato d’esercizio alla voce di riserva “Utili a nuo-
vo” e tenuto conto della risultante consistenza com-
plessiva di tale riserva (pari a euro 14.303 migliaia)
di distribuire parte di tale riserva agli Azionisti,
distribuendo un dividendo ordinario pari a euro 0,086
per ciascuna azione ordinaria in circolazione al netto
delle azioni proprie, al lordo delle eventuali ritenu-
te di legge, per un importo complessivo di circa euro
7,6 milioni;

iii) di stabilire che l’eventuale variazione del numero di
azioni proprie detenute dalla Società al termine della
giornata contabile di cui all’art. 83-terdecies del
D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (TUF) (c.d. record da-
te) non avrà incidenza sull’importo del dividendo uni-
tario lordo per azione ordinaria (come sopra individua-
to), proponendosi di utilizzare la voce di riserva “U-
tili a nuovo” per regolare i saldi – a seconda dei ca-
si, in incremento o in decremento – derivanti dalla va-
riazione del numero di azioni proprie detenuta dalla
Società alla data odierna e alla suddetta record date;

iv) di stabilire che la distribuzione sia così regolata:
data di stacco della cedola n. 1 il 19 maggio 2025 (da-
ta di stacco o ex date), legittimazione al pagamento
il 20 maggio 2025 (record date) e messa in pagamento
del dividendo il 21 maggio 2025 (data di pagamento o
payment date)"

Il Presidente mette ai voti, con voto espresso ad alta voce,
la proposta di delibera e, ai sensi dell’art. 135 - undecies
del TUF, chiede al Rappresentante Designato, ai fini del cal-
colo delle maggioranze, se in relazione alla proposta di cui
è stata data lettura, sia in possesso di istruzioni di voto



per tutte le azioni per le quali è stata conferita la delega.
Il Rappresentante Designato conferma di essere in possesso
di istruzioni di voto per tutte le azioni per le quali era
stata conferita delega.
Il Presidente dichiara, quindi, non esserci variazioni nel
numero delle azioni rappresentate in assemblea rispetto a
quanto dichiarato all'inizio della seduta assemblea.
Il Presidente invita, dunque, Monte Titoli S.p.a. a dare let-
tura dei voti.
Monte Titoli S.p.a., come rappresentata, dà lettura delle ri-
sultanze delle votazioni come segue:

Favorevoli: n. 78.802.607 voti pari al 100% dei voti
rappresentati in assemblea.
Il Presidente, ringraziando il rappresentante designato Mon-
te Titoli S.p.a., dichiara approvata all'unanimità la propo-
sta, precedentemente letta e che qui si intende come riporta-
ta integralmente.
Il Presidente chiede al rappresentante designato, ex art.
134 del Regolamento Emittenti, se sono stati espressi voti
in difformità dalle istruzioni ricevute.
Il Rappresentante designato dichiara che i voti non sono sta-
ti espressi in difformità alle istruzioni ricevute bensì in
piena conformità.
Il Presidente dichiara, quindi, approvata la destinazione
dell'utile di esercizio come sopra indicato.

III – Parte Ordinaria
Esaurita la trattazione del secondo punto posto all'ODG, il
Presidente prosegue con la trattazione del terzo punto posto
all'ordine del giorno di parte ordinaria:
3. Deliberazioni inerenti alla relazione sulla politica in
materia di remunerazione e sui compensi corrisposti ai sensi
degli articoli 123-ter del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58
(TUF) e 84-quater del Regolamento Consob n. 11971/1999 (Rego-
lamento Emittenti):

3.1 voto vincolante sulla politica in materia di remunera-
zione relativa all’esercizio 2025 illustrata nella prima
sezione della relazione. Delibere inerenti e conseguenti;
3.2 consultazione sulla seconda sezione della relazione a-
vente ad oggetto i compensi corrisposti nell’esercizio
2024 o ad esso relativi. Delibere inerenti e conseguenti.

Il Presidente evidenzia che l’argomento è trattato nella re-
lazione illustrativa sul presente punto all’ordine del gior-
no, approvata dal consiglio di amministrazione in data 14
marzo 2025 e:
- ricorda che la relazione sulla politica in materia di remu-
nerazione 2025 e sui compensi corrisposti 2024 è stata appro-
vata dal consiglio di amministrazione della società in data
14 marzo 2025 su proposta del comitato nomine e remunerazio-
ni, ed è stata messa a disposizione del pubblico con le moda-
lità e secondo i termini previsti dalla normativa vigente;



- informa che, ai sensi dell’articolo 123-ter, comma 3-bis,
del Tuf, l'assemblea è chiamata a deliberare sulla prima se-
zione della suddetta relazione, che illustra la politica per
il 2025 per la remunerazione degli amministratori e dei com-
ponenti del Collegio Sindacale, specificando le finalità per-
seguite, gli organi ed i soggetti coinvolti e le procedure u-
tilizzate per l’adozione e la sua attuazione; come previsto
dall’articolo 123-ter, comma 3-ter, del Tuf, tale delibera-
zione avrà natura vincolante;
- informa che, ai sensi dell’art. 123-ter, comma 6, del Tuf
l'assemblea è chiamata a deliberare, in senso favorevole o
contrario, sulla seconda sezione della suddetta relazione,
nella quale si espongono i compensi relativi all’esercizio
2024 nominativamente per amministratori e sindaci; in confor-
mità con il suddetto articolo 123-ter, comma 6, del Tuf, ta-
le deliberazione non avrà natura vincolante.
Il Presidente informa che non si procederà a dare lettura in-
tegrale della relazione sulla politica in materia di remune-
razione relativa all’esercizio 2025 e sui compensi corrispo-
sti per l’anno 2024 (inclusiva della lettera annuale del Pre-
sidente del comitato nomine e remunerazioni, che presenta la
relazione e ne descrive i principali contenuti), per la qua-
le si rinvia al testo reso pubblico nelle forme e nei termi-
ni di legge.
Il Presidente procede alla lettura della proposta di delibe-
razione sul presente punto all’ordine del giorno, contenuta
nella relazione illustrativa del consiglio di amministrazio-
ne all’assemblea dei soci.
Con riferimento al punto 3.1, la proposta di deliberazione è
la seguente:
“L’Assemblea degli Azionisti di Garofalo Health Care S.p.A.
riunita in sede ordinaria, preso atto della Relazione sulla
politica in materia di remunerazione 2025 e sui compensi cor-
risposti 2024, predisposta ai sensi dell’art. 123-ter del
D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (TUF) e dell’art. 84-quater
del Regolamento adottato con delibera Consob n. 11971 del 14
maggio 1999 (Regolamento Emittenti), in conformità allo sche-
ma 7-bis di cui all’Allegato 3A del Regolamento Emittenti,
nonché in conformità all’art. 5 del Codice di Corporate Go-
vernance, approvata dal Consiglio di Amministrazione in data
14 marzo 2025

delibera
di approvare la Sezione I della “Relazione sulla politica in
materia di remunerazione 2025 e sui compensi corrisposti
2024”, che illustra la Politica per il 2025 per la remunera-
zione degli Amministratori e dei componenti del Collegio Sin-
dacale, specificando le finalità perseguite, gli organi ed i
soggetti coinvolti e le procedure utilizzate per l’adozione
e la sua attuazione.”
Con riferimento al punto 3.2, la proposta di deliberazione è



la seguente:
“L’Assemblea degli Azionisti di Garofalo Health Care S.p.A.
riunita in sede ordinaria, preso atto della Relazione sulla
politica in materia di remunerazione 2025 e sui compensi cor-
risposti 2024, predisposta ai sensi dell’art. 123-ter del
D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (TUF) e dell’art. 84-quater
del Regolamento adottato con delibera Consob n. 11971 del 14
maggio 1999 (Regolamento Emittenti), in conformità allo sche-
ma 7-bis di cui all’Allegato 3A del Regolamento Emittenti,
nonché in conformità all’art. 5 del Codice di Corporate Go-
vernance, approvata dal Consiglio di Amministrazione in data
14 marzo 2025

delibera
in senso favorevole sulla Sezione II della “Relazione sulla
politica in materia di remunerazione 2025 e sui compensi cor-
risposti 2024”, che espone i compensi relativi all’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2024 nominativamente per Amministrato-
ri e Sindaci, mettendo l’esito del voto a disposizione del
pubblico ai sensi dell’art- 125-quater, comma 2, del TUF."
Il Presidente mette ai voti, con voto espresso ad alta voce,
il punto 3.1 della proposta di delibera e, ai sensi
dell’art. 135 - undecies del TUF, chiede al Rappresentante
Designato, ai fini del calcolo delle maggioranze, se in rela-
zione alla proposta di cui è stata data lettura, sia in pos-
sesso di istruzioni di voto per tutte le azioni per le quali
è stata conferita la delega.
Il Rappresentante Designato conferma di essere in possesso
di istruzioni di voto per tutte le azioni per le quali era
stata conferita delega.
Il Presidente dichiara, quindi, non esserci variazioni nel
numero delle azioni rappresentate in assemblea rispetto a
quanto dichiarato all'inizio della seduta assemblea.
Il Presidente invita, dunque, Monte Titoli S.p.a. a dare let-
tura dei voti.
Monte Titoli S.p.a., come rappresentata, dà lettura delle ri-
sultanze delle votazioni come segue:

Favorevoli: n. 77.156.306 voti pari al 97,911% dei voti
presenti in assemblea;

Contrari: n. 1.646.301 voti pari al 2,089% dei voti pre-
senti in assemblea;

Astenuti: nessuno.
Il Presidente, ringraziando il rappresentante designato Mon-
te Titoli S.p.a., dichiara approvata a maggioranza la propo-
sta di deliberazione di cui al punto 3.1, precedentemente
letta e che qui si intende come riportata integralmente.
Il Presidente chiede al rappresentante designato, ex art.
134 del Regolamento Emittenti, se sono stati espressi voti
in difformità dalle istruzioni ricevute.
Il Rappresentante designato dichiara che i voti non sono sta-
ti espressi in difformità alle istruzioni ricevute bensì in



piena conformità.
* * *

Il Presidente mette ora ai voti, con voto espresso ad alta
voce, il punto 3.2 della proposta di delibera e, ai sensi
dell’art. 135 - undecies del TUF, chiede al Rappresentante
Designato, ai fini del calcolo delle maggioranze, se in rela-
zione alla proposta di cui è stata data lettura, sia in pos-
sesso di istruzioni di voto per tutte le azioni per le quali
è stata conferita la delega.
Il Rappresentante Designato conferma di essere in possesso
di istruzioni di voto per tutte le azioni per le quali era
stata conferita delega.
Il Presidente dichiara, quindi, non esserci variazioni nel
numero delle azioni rappresentate in assemblea rispetto a
quanto dichiarato all'inizio della seduta assemblea.
Il Presidente invita, dunque, Monte Titoli S.p.a. a dare let-
tura dei voti.
Monte Titoli S.p.a., come rappresentata, dà lettura delle ri-
sultanze delle votazioni come segue:

Favorevoli: n. 74.690.409 voti pari al 94,782% dei voti
presenti in assemblea;

Contrari: n. 3.882.198 voti pari al 4,926% dei voti pre-
senti in assemblea;

Astenuti: n. 230.000 voti pari allo 0,292% dei voti pre-
senti in assemblea.
Il Presidente, ringraziando il rappresentante designato Mon-
te Titoli S.p.a., dichiara approvata a maggioranza la propo-
sta di deliberazione di cui al punto 3.2, precedentemente
letta e che qui si intende come riportata integralmente.
Il Presidente chiede al rappresentante designato, ex art.
134 del Regolamento Emittenti, se sono stati espressi voti
in difformità dalle istruzioni ricevute.
Il Rappresentante designato dichiara che i voti non sono sta-
ti espressi in difformità alle istruzioni ricevute bensì in
piena conformità.
Il Presidente dichiara, quindi, approvata la relazione sulla
politica in materia di remunerazione 2025 e sui compensi cor-
risposti 2024.

IV – Parte Ordinaria
Esaurita la trattazione del terzo punto posto all'ODG, il
Presidente prosegue con la trattazione del quarto punto po-
sto all'ordine del giorno di parte ordinaria:
4. Autorizzazione all’acquisto e alla disposizione di azioni
proprie (Buy Back) ai sensi e per gli effetti degli articoli
2357 e ss. c.c., 132 del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58
(Tuf), 144-bis del Regolamento Consob n. 11971/1999 (Regola-
mento Emittenti), 5 del regolamento (EU) n. 596/2014 (MAR),
3 e 4 del regolamento delegato (UE) n. 2016/1052, previa re-
voca, per la parte non eseguita, della precedente autorizza-



zione all’acquisto e alla disposizione di azioni proprie. De-
libere inerenti e conseguenti.
Il Presidente evidenziando che l’argomento è trattato nella
relazione illustrativa sul presente punto all’ordine del
giorno, approvata dal consiglio di amministrazione in data
14 marzo 2025 redatta in conformità alle disposizioni norma-
tive, nonché alle indicazioni contenute nell’allegato 3a,
schema 4, del regolamento emittenti, ricorda all'assemblea
che:

in data 29 aprile 2024, in stretta connessione con l’ese-(i)
cuzione del Piano di Performance Share 2021-2023 e del
Piano di Performance Share 2024-2026, l’Assemblea ha au-
torizzato il Consiglio di Amministrazione ad acquistare,
anche su base rotativa (revolving), azioni ordinarie del-
la Società, senza indicazione del valore nominale, in mi-
sura tale – tenuto conto delle azioni ordinarie di volta
in volta detenute in portafoglio dalla Società e dalle
società da essa controllate – da non portare la Società
a detenere di tempo in tempo più del 3% del capitale so-
ciale della Società alla medesima data (ivi incluse, per
meri fini di chiarezza, le azioni proprie detenute dalla
Società alla data di celebrazione dell’Assemblea), e, in
ogni caso, per un controvalore complessivo di acquisto
non superiore a euro 7.000.000,00 (sette milioni/00),
per la durata massima di 18 mesi dalla data di delibera-
zione assembleare, nonché a disporne in conformità alle
applicabili disposizioni normative e alle prassi di mer-
cato di tempo in tempo ammesse, il tutto come meglio in-
dicato nella relativa delibera;
in data 15 maggio 2024, il Consiglio di Amministrazione(ii)
ha deliberato di dare avvio al programma di acquisto di
azioni proprie in esecuzione della suddetta delibera
dell’Assemblea;

in considerazione dell’approssimarsi della sca-(iii)
denza della suddetta autorizzazione e in stretta connes-
sione con (i) l’esecuzione del Piano di Performance Sha-
re 2021-2023 e Performance Share 2024-2026, (ii) le per-
duranti esigenze di stabilizzazione del titolo, nonché
(iii) la perdurante esigenza di costituire un “magazzino
titoli” da destinare, se del caso, a servizio dell’esecu-
zione di operazioni straordinarie che prevedano la dispo-
sizione di azioni proprie, si rende opportuno sottoporre
all’approvazione dell’Assemblea la presente proposta di
autorizzazione all’acquisto e alla disposizione di azio-
ni proprie della Società, come descritta in maggior det-
taglio nella presente Relazione Illustrativa, previa re-
voca della precedente autorizzazione all’acquisto e alla
disposizione di azioni proprie deliberata dall’Assemblea
in data 29 aprile 2024;
alla data del 30 aprile 2025, la Società detiene n.(iv)



1.940.326 azioni proprie, con diritto di voto sospeso ai
sensi di legge, rappresentative di circa il 2,15% del nu-
mero totale di azioni ordinarie in circolazione pari a
90.200.000; nessuna società controllata detiene, alla da-
ta del 30 aprile 2025, azioni della Società.

Il Presidente evidenzia che, come segnalato in maggior detta-
glio nella relazione illustrativa, alla quale si fa rinvio,
sul presente punto all’ordine del giorno, la proposta di au-
torizzazione all’acquisto e alla disposizione di azioni è so-
stanzialmente conforme alla precedente, della quale si propo-
ne la revoca per la parte non eseguita.
Il Presidente procede quindi a dar lettura della proposta di
deliberazione sul presente punto all’ordine del giorno, con-
tenuta nella relazione illustrativa del consiglio di ammini-
strazione all’assemblea dei soci:
"L’Assemblea degli Azionisti di Garofalo Health Care S.p.A.
riunita in sede ordinaria,
- udito e preso atto di quanto esposto dal Consiglio di Am-

ministrazione;
- esaminata la Relazione Illustrativa predisposta dal Consi-

glio di Amministrazione ai sensi degli articoli 125-ter
D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (TUF), 73 e 144-bis del Re-
golamento n. 11971 approvato dalla CONSOB con delibera
del 14 maggio 1999 (Regolamento Emittenti), in conformità
alle indicazioni contenute nell’Allegato 3A, Schema 4,
del suddetto Regolamento;

- visto il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2024 della
Società approvato in data odierna e preso atto dell’ammon-
tare complessivo delle riserve disponibili risultanti dal
medesimo, pari ad euro 14.303 mila;

delibera
di revocare, per la parte non eseguita, l’autorizzazio-i)

ne all’acquisto e alla disposizione di azioni proprie de-
liberata dall’Assemblea in data 29 aprile 2024;
di autorizzare il Consiglio di Amministrazione, ai sen-ii)

si e per gli effetti degli articoli 2357 e ss. c.c., 132
del TUF, 144-bis del Regolamento Emittenti, 5 del Regola-
mento (UE) n. 596/2014 relativo agli abusi di mercato, 3
e 4 del Regolamento delegato (UE) 2016/1052 recante nor-
me tecniche di regolamentazione sulle condizioni applica-
bili ai programmi di riacquisto di azioni proprie e alle
misure di stabilizzazione (Regolamento Delegato):

ad acquistare, anche su base rotativa (revol-a)
ving), azioni ordinarie della Società, senza in-
dicazione del valore nominale, in misura tale –
tenuto conto delle azioni ordinarie di volta in
volta detenute in portafoglio dalla Società e
dalle società da essa controllate – da non por-
tare la Società a detenere di tempo in tempo
più del 3% del capitale sociale della Società



alla data odierna (ivi incluse, per meri fini
di chiarezza, le azioni proprie detenute dalla
Società alla data di celebrazione dell’Assem-
blea), e, in ogni caso, per un controvalore com-
plessivo di acquisto non superiore a euro
7.000.000,00 (sette milioni/00), anche compien-
do ripetute e successive operazioni di acqui-
sto, in conformità alle applicabili disposizio-
ni normative sopra richiamate, nonché alle pras-
si di mercato di tempo in tempo ammesse, per la
durata massima di 18 mesi dalla data della pre-
sente deliberazione assembleare;
a disporre delle azioni proprie di tempo in tem-b)
po detenute dalla Società, anche compiendo ripe-
tute e successive operazioni di disposizione,
in conformità alle applicabili disposizioni nor-
mative sopra richiamate, nonché alle prassi di
mercato di tempo in tempo ammesse, senza limiti
temporali, al prezzo o, comunque, secondo crite-
ri e condizioni determinati dal Consiglio di Am-
ministrazione, avuto riguardo alle modalità rea-
lizzative da utilizzare in concreto, nonché
all’andamento dei prezzi delle azioni nel perio-
do precedente all’operazione e al migliore inte-
resse della Società;
che la predetta autorizzazione all’acquisto diiii)

azioni ordinarie della Società sia vincolata:
al perseguimento delle seguenti finalità:a)

costituire un “magazzino titoli” da destina-1.
re, se del caso, a servizio dell’esecuzione
del Piano di Performance Share 2021-2023 ap-
provato dall’Assemblea in data 30 aprile
2021 e del Piano di Performance Share
2024-2026 approvato dall’Assemblea in data
29 aprile 2024, nonché di altri eventuali
piani di incentivazione azionaria, anche a
lungo termine, da riservare ad amministrato-
ri e/o manager della Società o di sue so-
cietà controllate;
intervenire, nel rispetto delle disposizio-2.

ni vigenti e tramite intermediari, per stabi-
lizzare il titolo e per regolarizzare l’anda-
mento delle negoziazioni e dei corsi, a fron-
te di fenomeni distorsivi legati a un ecces-
so di volatilità o una scarsa liquidità de-
gli scambi;
costituire un “magazzino titoli” da destina-3.

re, se del caso, a servizio dell’esecuzione
di operazioni straordinarie che prevedano la
disposizione di azioni proprie (anche a tito-



lo di corrispettivo) e/o ai fini dell’ingres-
so nel capitale della Società di investitori
istituzionali o qualificati o, comunque, di
partner commerciali, finanziari o strategi-
ci, nella prospettiva del perseguimento del
miglior interesse di medio e lungo termine
del Gruppo GHC e del suo posizionamento stra-
tegico nel proprio mercato di riferimento;

b) al pagamento di un corrispettivo unitario per
l’acquisto delle azioni stabilito di volta in vol-
ta per ciascuna singola operazione e che, nel mi-
nimo, non sia inferiore al 10% in meno e, nel mas-
simo, non superiore al 10% in più del prezzo di
riferimento che il titolo avrà registrato nella
seduta di Borsa del giorno precedente ogni singo-
la operazione;

c) al rispetto dell’art. 132 TUF e secondo le moda-
lità di cui all’art. 144-bis, comma 1, lett. a),
b) e d-ter), del Regolamento Emittenti;

che le operazioni di acquisto di azioni ordinarie dellaiv)
Società effettuate ai sensi della presente autorizzazio-
ne potranno essere effettuate nel rispetto delle condi-
zioni previste dagli articoli 3 e/o 4, par. 2, lett. a)
e/o b), del Regolamento Delegato;
di conferire al Consiglio di Amministrazione e per essov)

al Presidente e all’Amministratore Delegato di tempo in
tempo in carica, anche disgiuntamente tra loro e con fa-
coltà di delega, ogni più ampio potere necessario o op-
portuno per effettuare le operazioni di acquisto e dispo-
sizione di azioni ordinarie della Società, anche a mezzo
di intermediari autorizzati, nonché per dare attuazione
alla presente deliberazione, anche a mezzo di propri pro-
curatori, anche approvando ogni e qualsiasi disposizione
esecutiva del relativo programma di acquisto e ottempe-
rando a quanto eventualmente richiesto dalle Autorità
competenti.”

Il Presidente mette ai voti, con voto espresso ad alta voce,
la proposta di delibera e, ai sensi dell’art. 135 - undecies
del TUF, chiede al Rappresentante Designato, ai fini del cal-
colo delle maggioranze, se in relazione alla proposta di cui
è stata data lettura, sia in possesso di istruzioni di voto
per tutte le azioni per le quali è stata conferita la delega.
Il Rappresentante Designato conferma di essere in possesso
di istruzioni di voto per tutte le azioni per le quali era
stata conferita delega.
Il Presidente dichiara, quindi, non esserci variazioni nel
numero delle azioni rappresentate in assemblea rispetto a
quanto dichiarato all'inizio della seduta assemblea.
Il Presidente invita, dunque, Monte Titoli S.p.a. a dare let-
tura dei voti.



Monte Titoli S.p.a., come rappresentata, dà lettura delle ri-
sultanze delle votazioni come segue:
• Favorevoli: n. 78.802.607 voti pari al 100% dei voti pre-
senti in assemblea;
Il Presidente, ringraziando il rappresentante designato Mon-
te Titoli S.p.a., dichiara approvata all'unanimità la propo-
sta, precedentemente letta e che qui si intende come riporta-
ta integralmente.
Il Presidente chiede al rappresentante designato, ex art.
134 del Regolamento Emittenti, se sono stati espressi voti
in difformità dalle istruzioni ricevute.
Il Rappresentante designato dichiara che i voti non sono sta-
ti espressi in difformità alle istruzioni ricevute bensì in
piena conformità.
Il Presidente dichiara, quindi, approvata la revoca dell’au-
torizzazione all’acquisto e alla disposizione di azioni pro-
prie deliberata dall’assemblea in data 29 aprile 2024 per la
parte non eseguita, e la nuova autorizzazione all’acquisto e
alla disposizione di azioni proprie come sopra indicato.

V – Parte ordinaria
Esaurita la trattazione del quarto punto posto all'ODG, il
Presidente prosegue con la trattazione del quinto punto po-
sto all'ordine del giorno di parte ordinaria:
5. Modifica del regolamento assembleare. Delibere inerenti e
conseguenti.
Il Presidente iniziando la trattazione del quinto punto al-
l'ordine del giorno, preliminarmente evidenzia che l’argomen-
to è trattato nella relazione illustrativa sul presente pun-
to posto all'ordine del giorno, approvata dal consiglio di
amministrazione in data 14 marzo 2025.
Il Presidente ricorda che in data 29 aprile 2024, l’Assem-
blea ha deliberato, in sede straordinaria, di modificare gli
artt. 15, 19, 30 e 36 dello Statuto Sociale, con l’obiettivo
di rendere maggiormente efficace ed efficiente il funziona-
mento degli organi sociali; si propone, pertanto, di modifi-
care, in maniera consequenziale rispetto alle delibere adot-
tate in merito alla modifica dello statuto sociale, il Rego-
lamento Assembleare, nonché di approvare alcune ulteriori,
meno incisive, proposte di modifica al medesimo Regolamento,
mirate a rendere maggiormente efficace ed efficiente il fun-
zionamento dell’organo assembleare.
Il Presidente presenta e sottopone all'attenzione dell'Assem-
blea le modifiche proposte dal consiglio di amministrazione
riguardanti gli articoli artt. da 1 a 7, da 9 a 10, da 12 a
17, 19, 21, 28, 31 del vigente Regolamento Assembleare.
Il Presidente ricorda che la proposta di modifica è stata
pubblicata tempestivamente sul sito internet della Società.
Il Presidente, procede quindi a dar lettura della proposta
di deliberazione sul presente punto all’ordine del giorno,



contenuta nella relazione illustrativa del consiglio di ammi-
nistrazione all’assemblea dei soci:
"L’Assemblea degli Azionisti di Garofalo Health Care S.p.A.
riunita in sede ordinaria,

udito e preso atto di quanto esposto dal Consiglio di Am--
ministrazione;

delibera
di modificare il testo degli artt. 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7, 9,
10, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 19, 21, 28 e 31 del Regolamento
Assembleare e di approvarne il nuovo testo così come illu-
strato nella Relazione illustrativa del Consiglio di Ammini-
strazione, allegata alla presente delibera per farne parte
integrante e sostanziale.”.
Il Presidente mette ai voti, con voto espresso ad alta voce,
la proposta di delibera e, ai sensi dell’art. 135 - undecies
del TUF, chiede al Rappresentante Designato, ai fini del cal-
colo delle maggioranze, se in relazione alla proposta di cui
è stata data lettura, sia in possesso di istruzioni di voto
per tutte le azioni per le quali è stata conferita la delega.
Il Rappresentante Designato conferma di essere in possesso
di istruzioni di voto per tutte le azioni per le quali era
stata conferita delega.
Il Presidente dichiara, quindi, non esserci variazioni nel
numero delle azioni rappresentate in assemblea rispetto a
quanto dichiarato all'inizio della seduta assemblea.
Il Presidente invita, dunque, Monte Titoli S.p.a. a dare let-
tura dei voti.
Monte Titoli S.p.a., come rappresentata, dà lettura delle ri-
sultanze delle votazioni come segue:
• Favorevoli: n. 75.001.261 voti pari al 95,176% dei voti
presenti in assemblea;
• Contrari: n. 3.801.346 voti pari al 4,824% dei voti pre-
senti in assemblea.
Il Presidente, ringraziando il rappresentante designato Mon-
te Titoli S.p.a., dichiara approvata a maggioranza la propo-
sta, precedentemente letta e che qui si intende come riporta-
ta integralmente.
Il Presidente chiede al rappresentante designato, ex art.
134 del Regolamento Emittenti, se sono stati espressi voti
in difformità dalle istruzioni ricevute.
Il Rappresentante designato dichiara che i voti non sono sta-
ti espressi in difformità alle istruzioni ricevute bensì in
piena conformità.
Il Presidente dichiara, quindi, approvata la modifica del re-
golamento assembleare.
Il Presidente consegna al notaio il testo del regolamento ag-
giornato che viene allegato, con esonero dalla sua lettura,
al presente atto sotto la lettera "A".

* * *
I – Parte Straordinaria



Il Presidente, a questo punto, non avendo chiesto la parola
nessuno degli intervenuti ed avendo avuto conferma dagli
stessi del corretto funzionamento del sistema audio video as-
sembleare, passa alla trattazione del primo ed unico punto
di parte straordinaria.
1. Attribuzione al Consiglio di Amministrazione della dele-
ga, ai sensi dell’art. 2443 c.c., ad aumentare il capitale
sociale, in una o più volte e anche per tranches, in ogni ca-
so a pagamento, in via scindibile e con esclusione del dirit-
to di opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 4 e 5, c.c. Con-
seguente modifica dell’art. 5 dello Statuto Sociale. Delibe-
re inerenti e conseguenti.
Il Presidente iniziando la trattazione del primo ed unico
punto all'ordine del giorno di parte straordinaria, prelimi-
narmente evidenzia che l’argomento è trattato nella relazio-
ne illustrativa sul presente punto posto all'ordine del gior-
no, approvata dal consiglio di amministrazione in data 27
marzo 2025.
Continuando il Presidente ricorda che il capitale sociale è
stato aumentato, da ultimo, in ragione della delibera assun-
ta in data 20 gennaio 2021 dal Consiglio di Amministrazione
in integrale esercizio della delega attribuita dall’Assem-
blea Straordinaria del 26 settembre 2018, ai sensi dell’art.
2443 c.c. In particolare, il capitale sociale è stato aumen-
tato in via scindibile, a pagamento, con esclusione del di-
ritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4, secondo
periodo, c.c., per un importo nominale di euro 2.870.000,00,
corrispondente al 10% del capitale sociale della Società esi-
stente a tale data, mediante emissione di n. 8.200.000 nuove
azioni ordinarie, senza indicazione del valore nominale.
L’aumento del capitale sociale è stato eseguito attraverso
una procedura di accelerated bookbuilding in un collocamento
privato riservato ad investitori qualificati. Il Presidente
rammenta che tale ultimo aumento del capitale sociale ha per-
seguito due finalità: (i) consentire alla Società di reperi-
re in modo rapido ed efficiente capitale di rischio da impie-
gare per proseguire il piano di crescita e di espansione del-
le proprie attività; (ii) allargare la base azionaria della
Società con conseguente incremento del flottante, anche al
fine dell’accesso del titolo azionario della Società al seg-
mento Euronext STAR Milan del mercato Euronext Milan (prece-
dentemente denominato Segmento STAR del Mercato Telematico A-
zionario), successivamente avvenuto nel mese di marzo 2021.
La delega attribuita in data 26 settembre 2018 è stata dun-
que interamente utilizzata ed è, comunque, decorso il suo
termine di durata; si rende quindi opportuno, anche nell'ot-
tica di una più efficace e chiara lettura dello Statuto So-
ciale, eliminarne i riferimenti tuttora contenuti nell’art.
5 dello stesso, in quanto non più rilevanti.
Il Presidente evidenzia come nella prospettiva del persegui-



mento del miglior interesse di medio e lungo termine del
Gruppo GHC e del suo posizionamento strategico nel proprio
mercato di riferimento è opportuna l’attribuzione al Consi-
glio di Amministrazione di una delega ad aumentare il capita-
le sociale; delega meglio descritta nel maggior dettaglio
nella Relazione Illustrativa.
Il Presidente fa rinvio alla Relazione illustrativa,  predi-
sposta ai sensi dell’art. 72 del Regolamento n. 11971 appro-
vato dalla CONSOB con delibera del 14 maggio 1999 (il “Rego-
lamento Emittenti”) e in conformità alle indicazioni contenu-
te nell’Allegato 3A, Schema 2, del Regolamento Emittenti,
pubblicata in conformità a legge, e riportante: i. la corret-
ta descrizione ed individuazione dell'oggetto della delega;
ii. le motivazioni dell'operazione e la destinazione dell'au-
mento del capitale; iii. l'individuazione dei criteri per la
determinazione del prezzo di emissione; iv. la durata della
delega ed i tempi di esercizio; v. l'ammontare dell'aumento
del capitale sociale; vi. gli effetti economici - patrimonia-
li e finanziari dell'operazione.
Il Presente dà, quindi, lettura della proposta di delibera-
zione sul presente punto all’ordine del giorno, contenuta
nella relazione illustrativa del consiglio di amministrazio-
ne all’assemblea dei soci:
“L’Assemblea degli Azionisti di Garofalo Health Care S.p.A.
riunita in sede straordinaria,
- udito e preso atto di quanto esposto dal Consiglio di Am-
ministrazione;
- esaminata la Relazione Illustrativa predisposta dal Con-

siglio di Amministrazione predisposta ai sensi dell’art.
72 del Regolamento n. 11971 approvato dalla CONSOB con
delibera del 14 maggio 1999, in conformità alle indica-
zioni contenute nell’Allegato 3A, Schema 2, del Regola-
mento Emittenti;

delibera
di attribuire al Consiglio di Amministrazione la delega,i)

ai sensi dell’art. 2443 c.c., ad aumentare il capitale socia-
le, in una o più volte e anche per tranches, in ogni caso a
pagamento, in via scindibile e con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 4 e 5, c.c., nei limi-
ti del 10% del capitale sociale esistente alla data di attri-
buzione della delega, ai termini e alle condizioni di cui al-
la suindicata Relazione Illustrativa e in conformità a quan-
to previsto dallo Statuto Sociale (come modificato dalla suc-
cessiva deliberazione);

di modificare l’art. 5 dello Statuto Sociale inserendo,ii)
come nuovo settimo paragrafo, quanto segue:

“In data 30 aprile 2025 l’Assemblea degli Azionisti, riu-
nita in sede straordinaria, ha deliberato di attribuire
al Consiglio di Amministrazione la delega, ai sensi
dell’art. 2443 c.c., ad aumentare il capitale sociale,



in una o più volte e anche per tranches, in ogni caso a
pagamento, in via scindibile e con esclusione del dirit-
to di opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 4 e 5,
c.c., nei limiti del 10% del capitale sociale esistente
alla data di attribuzione della delega. In tale sede
l’Assemblea degli Azionisti ha delegato il Consiglio di
Amministrazione a stabilire di volta in volta il prezzo
di sottoscrizione, comprensivo dell’eventuale sovrapprez-
zo, il quale non potrà essere inferiore alla parità con-
tabile delle azioni in circolazione alla data di eserci-
zio della delega, per un periodo massimo di cinque anni
a decorrere dalla data di attribuzione della delega e,
così, entro il termine finale del 29 aprile 2030, tra-
scorso il quale la stessa verrà automaticamente meno. Ai
fini dell’esercizio della delega di cui sopra, al Consi-
glio di Amministrazione è altresì conferito ogni più am-
pio potere per individuare le forme tecniche di ciascun
esercizio della Delega e stabilirne le modalità, i termi-
ni e le condizioni, ivi incluso: (a) fissare, per ogni
singola tranche, il numero, il prezzo unitario di sotto-
scrizione, comprensivo dell’eventuale sovrapprezzo, e il
godimento delle azioni ordinarie di nuova emissione, nei
limiti e in conformità agli artt. 2346, comma 5, 2438 e
2441, commi 4 e 5, c.c.; (b) individuare i destinatari
dell’offerta delle azioni di nuova emissione e stabilire
il termine per la sottoscrizione delle azioni ordinarie
di nuova emissione; (c) dare esecuzione alla delega e ai
poteri di cui sopra, ivi inclusi, a mero titolo esempli-
ficativo, quelli necessari per apportare le conseguenti
e necessarie modifiche dello Statuto Sociale di volta in
volta necessarie”.
di modificare l’art. 5 dello Statuto Sociale eliminandoiii)

gli attuali settimo e ottavo paragrafo e, per l’effetto, i
riferimenti alla delega attribuita in data 26 settembre 2018
in quanto non più rilevanti;

di conferire al Consiglio di Amministrazione e per essoiv)
al Presidente e all’Amministratore Delegato di tempo in tem-
po in carica, anche disgiuntamente tra loro e con facoltà di
delega, ogni più ampio potere necessario o opportuno per da-
re esecuzione alla presente deliberazione, con ogni potere
allo scopo, ivi compreso quello di apportare al presente ver-
bale e allo Statuto Sociale tutte le modifiche o integrazio-
ni eventualmente richieste ai fini dell’iscrizione nel Regi-
stro delle Imprese, nonché di depositare il testo aggiornato
dello Statuto Sociale ai sensi dell’art. 2436, comma 6,
c.c., sia con riferimento all’iscrizione della presente deli-
berazione di delega ai sensi dell’art. 2443 c.c., sia per le
modifiche statutarie derivanti dall’esercizio e dalla esecu-
zione della delega stesse”
Il Presidente mette ai voti, con voto espresso ad alta voce,



la proposta di delibera e, ai sensi dell’art. 135 - undecies
del TUF, chiede al Rappresentante Designato, ai fini del cal-
colo delle maggioranze, se in relazione alla proposta di cui
è stata data lettura, sia in possesso di istruzioni di voto
per tutte le azioni per le quali è stata conferita la delega.
Il Rappresentante Designato conferma di essere in possesso
di istruzioni di voto per tutte le azioni per le quali era
stata conferita delega.
Il Presidente dichiara, quindi, non esserci variazioni nel
numero delle azioni rappresentate in assemblea rispetto a
quanto dichiarato all'inizio della seduta assemblea.
Il Presidente invita, dunque, Monte titoli S.p.a. a dare let-
tura dei voti.
Monte titoli S.p.a., come rappresentata, dà lettura delle ri-
sultanze delle votazioni come segue:
• Favorevoli: n. 78.711.912 voti pari al 99,885% dei voti
presenti in assemblea;
• Contrari: n. 90.695 voti pari allo 0,115% dei voti pre-
senti in assemblea.
Il Presidente, ringraziando il rappresentante designato Mon-
te Titoli S.p.a., dichiara approvata a maggioranza la propo-
sta, precedentemente letta e che qui si intende come riporta-
ta integralmente.
Il Presidente chiede al rappresentante designato, ex art.
134 del Regolamento Emittenti, se sono stati espressi voti
in difformità dalle istruzioni ricevute.
Il Rappresentante designato dichiara che i voti non sono sta-
ti espressi in difformità alle istruzioni ricevute bensì in
piena conformità.
Il Presidente dichiara, quindi, approvata l'attribuzione al
Consiglio di Amministrazione della delega ex art. 2443 c.c.
ad aumentare il capitale sociale e la conseguente modifica
all'art. 5 del vigente statuto sociale nel testo che segue,
fermo ed invariato il resto dello statuto:
"ART. 5 = Il capitale sociale è di euro 31.570.000,00 (tren-
tunomilionicinquecentosettantamila/00) ed è diviso in numero
90.200.000 (novantamilioniduecentomila) azioni ordinarie pri-
ve del valore nominale.
Il capitale della società potrà essere aumentato, una o più
volte, a pagamento mediante conferimenti in denaro o di beni
in natura, di crediti o di qualsiasi altro elemento dell’at-
tivo suscettibile di valutazione economica ovvero a titolo
gratuito mediante passaggio a capitale delle riserve e/o al-
tri fondi disponibili, con deliberazione dell'Assemblea
straordinaria dei soci.
L'Assemblea straordinaria può deliberare di aumentare il ca-
pitale sociale con esclusione del diritto di opzione, oltre
che negli altri casi previsti dalla legge, nei limiti del
dieci per cento del capitale sociale preesistente, a condi-
zione che il prezzo di emissione corrisponda al valore di



mercato delle azioni e ciò risulti attestato in una apposita
relazione della società di revisione incaricata della revi-
sione legale dei conti della Società.
L’Assemblea, con apposita delibera adottata in sede straordi-
naria, potrà attribuire all’organo amministrativo la facoltà
ai sensi dell’articolo 2443 del Codice Civile di aumentare
in una o più volte il capitale sino ad un ammontare determi-
nato e per il periodo massimo di 5 (cinque) anni dalla data
della deliberazione, anche con esclusione del diritto di op-
zione. La delibera di aumento del capitale assunta dall’orga-
no di amministrazione in esecuzione di detta delega dovrà ri-
sultare da verbale redatto da Notaio.
Il capitale sociale potrà essere aumentato anche con l'emis-
sione di azioni privilegiate o aventi diritti diversi da
quelli incorporati nelle azioni già emesse. La deliberazione
di emissione di diverse categorie di azioni determina il con-
tenuto delle stesse. Ai sensi dell'articolo 2349 del Codice
Civile la Società può deliberare l’assegnazione di utili ai
prestatori di lavoro dipendenti dalla società o di società
controllate mediante l’emissione, per un ammontare corrispon-
dente agli utili stessi, di azioni ordinarie e/o speciali ca-
tegorie di azioni da assegnare individualmente ai prestatori
di lavoro, con norme particolari riguardo alla forma, al mo-
do di trasferimento ed ai diritti spettanti agli azionisti.
Il capitale sociale deve essere aumentato in misura corri-
spondente.
Il capitale sociale potrà essere ridotto nei casi e con le
modalità di legge mediante deliberazione dell'Assemblea
straordinaria dei soci.
In data 30 aprile 2025 l’Assemblea degli Azionisti, riunita
in sede straordinaria, ha deliberato di attribuire al Consi-
glio di Amministrazione la delega, ai sensi dell’art. 2443
c.c., ad aumentare il capitale sociale, in una o più volte e
anche per tranches, in ogni caso a pagamento, in via scindi-
bile e con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441, commi 4 e 5, c.c., nei limiti del 10% del ca-
pitale sociale esistente alla data di attribuzione della de-
lega. In tale sede l’Assemblea degli Azionisti ha delegato
il Consiglio di Amministrazione a stabilire di volta in vol-
ta il prezzo di sottoscrizione, comprensivo dell’eventuale
sovrapprezzo, il quale non potrà essere inferiore alla pa-
rità contabile delle azioni in circolazione alla data di e-
sercizio della delega, per un periodo massimo di cinque anni
a decorrere dalla data di attribuzione della delega e, così,
entro il termine finale del 29 aprile 2030, trascorso il qua-
le la stessa verrà automaticamente meno. Ai fini dell’eserci-
zio della delega di cui sopra, al Consiglio di Amministrazio-
ne è altresì conferito ogni più ampio potere per individuare
le forme tecniche di ciascun esercizio della delega e stabi-
lirne le modalità, i termini e le condizioni, ivi incluso:



(a) fissare, per ogni singola tranche, il numero, il prezzo
unitario di sottoscrizione, comprensivo dell’eventuale so-
vrapprezzo, e il godimento delle azioni ordinarie di nuova e-
missione, nei limiti e in conformità agli artt. 2346, comma
5, 2438 e 2441, commi 4 e 5, c.c.; (b) individuare i destina-
tari dell’offerta delle azioni di nuova emissione e stabili-
re il termine per la sottoscrizione delle azioni ordinarie
di nuova emissione; (c) dare esecuzione alla delega e ai po-
teri di cui sopra, ivi inclusi, a mero titolo esemplificati-
vo, quelli necessari per apportare le conseguenti e necessa-
rie modifiche dello Statuto Sociale di volta in volta neces-
sarie."
Il Presidente consegna al notaio il testo dello statuto ag-
giornato che viene allegato, con esonero dalla sua lettura,
al presente atto sotto la lettera "B".

*  *  *
Il Presidente non avendo nessuno degli intervenuti chiesto
la parola dichiara chiusa l'assemblea alle undici e minuti
quarantotto.

* * *
Il Presidente chiede a me Notaio di procedere all'allegazio-
ne, al presente verbale, oltre al Regolamento Assembleare,
sub "A"  ed allo Statuto Sociale aggiornato all'odierne deli-
berazioni, sub "B", i seguenti documenti:
Allegato "C" – L’elenco nominativo dei partecipanti all’as-
semblea, completo di tutti i dati richiesti dalla Consob,
con l’indicazione del numero delle azioni per le quali è sta-
ta effettuata la comunicazione da parte dell’intermediario
all’emittente, ai sensi dell’art. 83-sexies del Tuf;
Allegato "D" - I risultati, allegati in unica fascicolazio-
ne, di tutte le votazioni con l’elenco nominativo dei sogget-
ti che (i) hanno espresso voto favorevole, (ii) hanno espres-
so voto contrario, (iii) si sono astenuti, e (iv) pur essen-
do precedentemente o successivamente intervenuti, hanno mani-
festato il proprio “non intervento” in relazione a una o più
deliberazioni (non avendo conferito istruzioni di voto su
una o più proposte all’ordine del giorno), nonché il relati-
vo numero di azioni rappresentate e di diritti di voto.
Allegato "E" - Situazione dei soci rappresentati.
Allegato "F" - Rendiconto sintetico delle votazioni.
Il comparente esonera me notaio dalla lettura degli allegati.
Le spese di questo atto e dipendenti sono a carico della so-
cietà.
Richiesto io notaio ho redatto il suesteso verbale che ho
letto al comparente il quale, a mia domanda, lo approva.
Scritto, con mezzo elettronico, a norma di legge, da persona
di mia fiducia, completato, a mano da me notaio, consta di
fogli diciassette per facciate sessantasei fino a qui.
Viene sottoscritto alle ore quindici e minuti trentotto.
F.to Alessandro Maria Rinaldi



F.to Clara Sgobbo notaio



















































































































 Certificazione di conformità di copia redatta su supporto

digitale a originale redatto su supporto analogico

(art. 68ter L. not. e art. 22 d.lgs 7 marzo 2005 n. 82)

Certifico io sottoscritta Dott.ssa Clara SGOBBO, notaio in

Roma, iscritta nel Collegio Notarile dei Distretti Riuniti
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presente file della mia firma digitale, che la presente co-

pia, composta da ottantotto facciate, oltre la presente cer-

tificazione, e redatta su supporto digitale è conforme al do-

cumento originale, conservato nei miei atti, redatto su sup-

porto analogico e firmato a norma di legge.

Si rilascia per l’uso consentito dalla legge.

Roma, nove maggio duemilaventicinque, nel mio studio in piaz-

za Giovine Italia n. 7.
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