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Garofalo, per I'lpo domanda tripla
Fiera Vicenza prenotata per fine mese

In arrivo una nuova Ipo. Palazzo Mezzanotte, sede di Borsa Italiana

Carlo Festa
MILANO

MATRICOLE

Venerdi il debutto
a Piazza Affari a 3,34 euro,
dopo quelli di Carel e Piovan

Confermato l'interesse
degli istituzionali malgrado
il mercato difficile

Piazza Affari archivialaterzaIpoda
inizio anno: dopo Carel Industries e
Piovan, ¢ oralavoltadel gruppo della
sanita Garofalo. Ora i riflettori sono
puntati sullo sbarco, entro fine no-
vembre, del gruppo Ieg-Italian Exhi-
bition Group, che raggruppale Fiere
di Vicenza e Rimini.

Proprioieri, malgrado le tensioni
politico-finanziarie che non hanno
certoresofacilel'operazione, c'éstato

IN CIFRE

ilsemaforoverdeallamatricolaGaro-
falo Health Care (Ghc). Larichiestada
parte degli investitori istituzionali,
nell'ultimogiormodisponibile, é stata
pari a oltre 3 volte 1'offerta con un
prezzofissatoas,34europerazione,
nella parte bassa della forchetta.
Ildebutto a Piazza Affari di Garofa-
lo é previsto per il prossimo venerdi.
L'operazione, chehaavuto per ogget-
toil 25% del capitale postaumento, ha
vistorichieste per 30,3 milionidiazio-
nidaparte di 35 investitori qualificat
inItaliaelastessaentitadaparte di34
investitoriistituzionali all’estero.
«Sonosoddisfatta per'apprezza-
mento delmercato perlanostralpo,
cheportaaquotarsiin Piazza Affarila
primarealta privataitaliana operante
nel settore dell’health care, conside-
rando anche il difficile contesto di
mercatoincuisi e eseguital’operazio-
ne e del fatto che questa é esclusiva-
menteinaumentodi capitaleasoste-

gno della crescita del gruppo» dice
Maria Laura Garofalo, Ad diGhe.
Nell'operazione cisaraun anchor
investor: Peninsula Capital rileverail
9,97% del capitale. llfondoavraunpo-
sto in Cda e un posto nel comitato
strategico, cheandraavagliarela pi-
peline dipossibiliacquisizioni:le due
carichesarannoricopertedalmana-
ger Nicola Colavito, partmer di Penin-
sula, gia nel consiglio di Ntv-Italo pri-
madella cessione al fondo Gip, maan-
chediKikoe Guala, dove Peninsulaé
sempre presente come investitore.
IImultiplo enterprise value /Ebi-
tda2o017diGarofaloe paria8,6 voltee
la capitalizzazione della societa sara
paria267milioni. Ilricavato comples-
sivoé pariacirca 64,5 milioni. Le nuo-
ve risorse dell’operazione, che vede
comeadvisor Lazard e Gianni Origoni
GrippoCappellie come global coordi-
nator Credit Suisse ed Equita, sono
destinate alla crescita, anche per ac-
quisizioni. Il grupporomanodella fa-
miglia Garofalo controlla 18 cliniche
tra Piemonte, Veneto, Toscana, Emi-
lia-Romagna, Liguria e Lazio.
LaquotazionedellaGarofalo Heal-
thecare ha dimostrato che il mercato
apprezza anche le aziende attive in
settori difensivi come la sanita, area
moltoframmentata caratterizzatada
opportunitadiacquisizioni. «L’ope-
razioneben evidenzial'interesse degli
investitoriistituzionali, ancheinter-
nazionali, versoaziendeitaliane di ec-
cellenza, purin condizioni di mercato
complicate» spiega Paolo Celesia, re-
sponsabile mercato dei capitali e dei
finanziamenti di Credit Suisse Italy.
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Le quotazioni

25%

Il flottante

Dainizio anno tre societa si sono
quotate sul listino principale di
Piazza Affari: Carel e Piovane la

neo-arrivata Garofalo Healthcare,

che debuttera venerdi. In attesa
del gruppo leg (Fiere di Vicenza e
Rimini) entro fine mese.

L'operazione & tutta in aumento di
capitale e copre fino al 25% del
gruppo. |l flottante e stato
generato da un’offerta rivolta
esclusivamente a investitori
istituzionali italiani e stranieri di
ottimo livello.
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