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Comunicato Stampa  
 

GAROFALO HEALTH CARE S.P.A. HA SOTTOSCRITTO IN DATA ODIERNA GLI ACCORDI 
VINCOLANTI PER L’ACQUISIZIONE DELLA CLINICA SAN FRANCESCO DI VERONA, STRUTTURA DI 
RILEVANZA INTERNAZIONALE, CENTRO DI RIFERIMENTO EUROPEO PER LA CHIRURGIA 
ORTOPEDICA ROBOTICA, ACCREDITATA CON IL SSN 
 
LA CLINICA, FORTEMENTE SINERGICA CON LE ALTRE STRUTTURE DEL GRUPPO, RAFFORZA IL 
SIGNIFICATIVO PERCORSO DI EVOLUZIONE TECNOLOGICA INTRAPRESO DA GHC 
 

L’ACQUISIZIONE INCLUDE UN CENTRO DIAGNOSTICO CON ATTREZZATURE DI ULTIMISSIMA 
GENERAZIONE E TUTTI GLI IMMOBILI STRUMENTALI  
 

NEL 2019 LA CLINICA HA REGISTRATO RICAVI PARI A €32M E UN EBITDA NORMALIZZATO PRE-
SINERGIE DI CIRCA €7M, CON UNA MARGINALITA’ DEL 22% ACCRESCITIVA RISPETTO A QUELLA 
DI GRUPPO 
 

L’ENTERPRISE VALUE DELL’OPERAZIONE E’ PARI A €59,5M, CON UN EQUITY VALUE PARI A 
€46,6M  
 

L’OPERAZIONE CONFERMA LA STRATEGIA DI CRESCITA PER LINEE ESTERNE DEL GRUPPO, 
RIBADITA IN OCCASIONE DEL RECENTE ABB (ACCELERATED BOOK BUILDING) E CHE IN POCO 
PIU’ DI 2 ANNI DALL’IPO HA REALIZZATO ACQUISIZIONI PER OLTRE €105M DI RICAVI E €25M DI 
EBITDA CON UNA MARGINALITA’ MEDIA DI CIRCA IL 24% 
 
 

Roma, 24 febbraio 2021 - Garofalo Health Care S.p.A. (“GHC”), quotata sul mercato MTA di Borsa Italiana, 
comunica di aver sottoscritto in data odierna i contratti vincolanti per l’acquisizione del 100% di Clinica S. 
Francesco S.p.A. (“Clinica S. Francesco”) e di tutti i suoi asset immobiliari strumentali, dalla società Epifarm 
S.r.l., interamente controllata dalla famiglia Perazzini. Il Prof. Piergiuseppe Perazzini, titolare della struttura 
attraverso il controllo della holding Epifarm e pioniere europeo della tecnica robotica in campo ortopedico, 
proseguirà, all’interno della Clinica, la sua attività medico-chirurgica e di coordinamento di tutta l’attività 
sanitaria della struttura, nel solco della prassi consolidata del Gruppo GHC volta ad assicurare la piena 
continuità imprenditoriale, gestionale e sanitaria delle realtà acquisite. 

Profilo della Clinica S. Francesco 

La Clinica San Francesco, struttura di rilevanza internazionale nel campo della chirurgia ortopedica robotica, 
è stata decretata Centro di Ortopedia Robotica Europea (“C.O.R.E.”) nel 2013 e nell’ambito di tale ruolo 
effettua anche un’intensa attività di training, ospitando chirurghi provenienti da tutta Europa. 
All’interno della struttura, oltre a tanti esperti chirurghi, opera il Prof. Piergiuseppe Perazzini, pioniere europeo 
della tecnica robotica per gli interventi di protesi d’anca e di ginocchio; tale metodica, che prevede l’utilizzo 
di uno dei robot chirurgici più evoluti al mondo, è stata da lui introdotta in Europa a gennaio del 2011. 
All’interno della Clinica è, inoltre, accreditato un reparto di Day Surgery, sia ortopedico sia chirurgico ed un 
reparto di riabilitazione funzionale. 
Data l’unicità della struttura, sussiste una forte attrattività anche per pazienti Fuori-Regione. 
La Clinica è altresì rinomata per la chirurgia plastica e ricostruttiva, rappresentando un polo di eccellenza 
nell'ambito della chirurgia senologica grazie alla presenza del Prof. Gino Rigotti, a cui si deve l’introduzione, 
nel mondo, della tecnica di ricostruzione della mammella mediante autotrapianto di tessuto adiposo. La 
Clinica San Francesco oltre ad erogare al suo interno prestazioni di diagnostica ambulatoriale, sia in regime 
di accreditamento che privatamente, dispone di un Centro Diagnostico ubicato sempre a Verona, in un’area 
diversa da quella in cui è collocata la Clinica; il Centro Diagnostico eroga prestazioni di specialistica 
ambulatoriale, diagnostica per immagini e fisioterapia, disponendo di attrezzature di ultimissima generazione. 
Anche tali prestazioni sono erogate sia in regime di accreditamento sia privatamente. 
La struttura è fortemente sinergica con le altre strutture del Gruppo, rafforzando pertanto il significativo 
percorso di evoluzione tecnologica intrapreso da GHC. 
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Il Cav. Maria Laura Garofalo, Amministratore Delegato del Gruppo GHC, ha dichiarato: “Sono 
particolarmente orgogliosa del fatto che una struttura d’eccellenza come la Clinica San Francesco, che 
definirei un “unicum in Europa”, entri a far parte della nostra realtà. Un’acquisizione che oltre ad accrescere 
significativamente le nostre performance, rafforza la nostra presenza in Veneto, considerata una delle 
Regioni più virtuose d’Italia e arricchisce il quadro delle eccellenze clinico-chirurgiche e scientifiche del nostro 
Gruppo. Sono anche soddisfatta che questa nostra acquisizione sia stata effettuata dopo appena un mese 
dall’operazione di aumento di capitale accelerato, che ha rafforzato la nostra struttura finanziaria anche in 
vista delle prossime operazioni già in pipeline”. 

Il Prof. Piergiuseppe Perazzini, proprietario e professionista di riferimento di Clinica S. Francesco, ha 
dichiarato: “Entrare a far parte del Gruppo GHC rappresenta per me e per la Clinica San Francesco un 
traguardo ambizioso ed il giusto coronamento di un percorso di crescita e di evoluzione tecnologica della 
struttura, intrapreso 10 anni or sono con l’esecuzione dei primi interventi di chirurgia robotica assistita in 
ambito ortopedico eseguiti al di fuori degli Stati Uniti. Il decennale di questa scelta coraggiosa e pionieristica 
cade proprio nell’anno in cui la Clinica San Francesco ed il Gruppo, guidato dal Cav. Maria Laura Garofalo, 
hanno deciso di unirsi e percorrere assieme la strada dell’innovazione tecnologica nel campo dell’ortopedia, 
aprendo contestualmente la strada ad importanti sinergie all’interno del Gruppo GHC.” 

Performance della Clinica S. Francesco 

Al 31 dicembre 2019, esercizio di riferimento in quanto non impattato dall’emergenza sanitaria legata al 
Covid-19, la Clinica ha registrato Ricavi pari a ca. €32,0M, di cui ca. €18,3M relativi a prestazioni di assistenza 
ospedaliera di alta e bassa complessità e ca. €13,7M relativi a prestazioni ambulatoriali. L’EBITDA 
normalizzato e pre-sinergie della Clinica è risultato pari a ca. €7,0M, con una marginalità del 22% già 
accrescitiva rispetto a quella media di Gruppo (pari al 20% nel FY2019 Pro-Forma(1)).  

Termini e struttura dell’operazione  

L’Enterprise Value dell’operazione è pari a €59,5M e l’Equity Value, calcolato sulla base della Posizione 
Finanziaria Netta provvisoria al 31 dicembre 2020, è pari a €46,6M. 
L’acquisizione include anche gli asset immobiliari detenuti in precedenza da Epifarm S.r.l. e strumentali 
all’attività della Clinica, per una superficie complessiva pari a ca. 10.000 metri quadri. 
Per il pagamento del prezzo, GHC dispone sia della cassa propria sia delle risorse rinvenienti dalla recente 
operazione di aumento di capitale riservato tramite ABB eseguita il 21 gennaio 2021 (pari a ca. €41M). 
Il closing dell’operazione avverrà entro la fine del mese di aprile 2021 e sarà̀ perfezionato per il tramite di una 
società̀ veicolo interamente controllata da GHC. 
I contratti sottoscritti in data odierna sono sottoposti alle usuali condizioni sospensive poste a tutela 
dell’acquirente e pertanto rinunciabili esclusivamente da parte di quest’ultimo. 

Profilo del Gruppo GHC post operazione  

Al fine di rappresentare la nuova dimensione del Gruppo GHC post acquisizione, di seguito si forniscono i 
dati aggregati Pro-Forma del Gruppo per l’anno 2019, esercizio non impattato dall’emergenza sanitaria legata 
al Covid-19. Tali dati sono stati costruiti a partire dai valori registrati da GHC su base Pro-Forma( 2 ) e 
includendo il contributo su 12 mesi di XRay One (acquisita a luglio 2020) e di Clinica S. Francesco. 

 

 

 

 

 

 

 
1) I dati 2019 Pro-Forma danno effetto retroattivo al 1° gennaio 2019 delle acquisizioni effettuate da GHC nel corso di tale esercizio. Tali 
prospetti Pro-Forma sono stati elaborati su base volontaria e fatti oggetto di procedure concordate con la società di revisione in accordo 
con l’International Standard of Related Services (“ISRS”) 4400 emanato dallo IAASB 
2) Dati del Gruppo GHC comunicati al mercato in data 23 marzo 2020  
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Sulla base di tale elaborazione, il Gruppo GHC post operazione evidenzia Ricavi aggregati Pro-Forma 2019 
pari a ca. €262,1M con un EBITDA aggregato Pro-Forma 2019 pari a €53,2M ed una marginalità complessiva 
superiore al 20%. 

Highlights post operazione 
(€M) 

GHC 

dati ’19 Pro-Forma(3) 

(a) 

XRay One 

dati ‘19(4) 

(b) 

S. Francesco 

dati ‘19  

(c) 

GHC Full Potential 

dati ’19 aggregati 

(a+b+c) 

Ricavi 222,5 7,6 32,0 262,1 

EBITDA  44,4 1,8 7,0 53,2 

Marginalità 20,0% 23,7% 22,0% 20,3% 

Delivery della strategia M&A post IPO 

L’acquisizione di Clinica S. Francesco si colloca nel solco della strategia di crescita per linee esterne 
comunicata al mercato sin dall’IPO, che ha consentito al Gruppo di acquisire 7 realtà di eccellenza in poco 
più di 2 anni e sempre nel pieno rispetto di una chiara e coerente disciplina M&A. 

Complessivamente, includendo il contributo di Clinica S. Francesco, le strutture acquisite da GHC post IPO 
hanno registrato Ricavi per €105,9M con un EBITDA normalizzato pari a €25,3M e una marginalità 
accrescitiva del 23,9% (dati aggregati delle strutture acquisite riferiti all’esercizio 2019, non impattato dal 
Covid-19). 

Highlights M&A – dati ’19 
(€M) 

Data 

di acquisizione 

Ricavi(5) 

(a) 

EBITDA norm.(6) 

(b) 

Margine (%) 

(b/a) 

+ Poliamb. Dalla Rosa Prati febbraio 2019 15,5 3,9 25,4% 

+ Ospedali Privati Riuniti maggio 2019 26,5 5,1 19,4% 

+ Centro Medico S. Biagio(7) luglio 2019 18,0 6,2 34,3% 

+ Centro Med. Uni. Castrense settembre 2019 4,0 0,9 23,7% 

+ Aesculapio settembre 2019 2,3 0,3 12,9% 

+ XRay One  luglio 2020 7,6 1,8 23,7% 

+ Clinica S. Francesco  febbraio 2021  32,0 7,0 22,0% 

= M&A post-IPO  105,9 25,3 23,9% 

 

* * * 
GHC è stata assistita per gli aspetti di natura legale dall’Avv. Patrizia Crudetti e per gli aspetti di natura fiscale 
e finanziari da Crowe Bompani. I venditori sono stati assistiti dallo Studio Legale Gianni & Origoni per gli 
aspetti di natura legale e dallo Studio Del Bue e dallo Studio Baso per gli aspetti di natura fiscale e finanziaria.  

 

 

 

 
3) Il valore di EBITDA riportato fa riferimento al dato di Op. EBITDA Adjusted, definito come EBIT + ammortamenti + accantonamenti + 
svalutazione crediti + costi non core (nel 2019 pari a ca. €3,5M e relativi ai costi M&A sostenuti per le operazioni di acquisizione e ai 
costi relativi al piano di Stock Grant) 
4) Dati di XRay One comunicati al mercato in data 23 luglio 2020. Il dato di EBITDA fa riferimento al dato normalizzato e pre-sinergie, 
che esclude le componenti one-off e non ricorrenti e i costi di Holding 
5) Dati Pro-Forma, ovvero considerando il contributo della struttura su base 12 mesi 
6) Il dato di EBITDA fa riferimento al dato Pro-Forma normalizzato, che esclude le componenti one-off e non ricorrenti e i costi di Holding. 
Nel caso di XRay One e di Clinica S. Francesco, il dato è pre-sinergie 
7) Centro Medico S. Biagio include anche il contributo di Bimar S.r.l. 
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* * * 

Il Gruppo GHC 

Il Gruppo GHC, quotato alla Borsa di Milano, è tra i principali operatori del settore della sanità privata accreditata in Italia 

ed opera attraverso 26 strutture sanitarie d’eccellenza, situate tra le più virtuose regioni italiane, offrendo un’ampia 

gamma di servizi che coprono tutti i comparti della sanità grazie ad una diversificazione delle specialità erogate, all’utilizzo 

di tecnologie all’avanguardia ed al personale altamente qualificato. In particolare, il Gruppo opera in otto Regioni del Nord 

e del Centro Italia (Piemonte, Lombardia, Veneto, Friuli-Venezia Giulia, Emilia-Romagna, Liguria, Toscana e Lazio), in 

cui è presente nel settore ospedaliero, attraverso i comparti dei ricoveri acuti, delle lungodegenze e delle riabilitazioni 

post-acuzie e delle prestazioni ambulatoriali (il “Settore Ospedaliero”) e nel settore territoriale e socio-assistenziale, 

attraverso i comparti dei ricoveri in regime residenziale e delle prestazioni ambulatoriali distrettuali (il “Settore Territoriale 

e Socio-Assistenziale”). 

* * * 

PER ULTERIORI INFORMAZIONI: 

Garofalo Health Care S.p.A.  

Mimmo Nesi - Investor Relator  

Tel. +39 06 68489231 - ir@garofalohealthcare.com 

Sito internet: www.garofalohealthcare.com 

 

Ufficio Stampa 

Close to Media 

Via Caradosso, 8 - Milano 

Tel.+39 02 7000 6237  

Luca Manzato - luca.manzato@closetomedia.it  

Lucia Nappa - lucia.nappa@closetomedia.it  
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